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Nekkeltall for 2016

‘Tall i tusen kroner

; 2016 2015 2014 2013 2012
'Resultat for tap 52.562 38.295 42.825 49479 60481
'Resultat etter tap og skatt 38.496 24297 33.299 31.350 | 38.396 |
‘Tap pa utlan 6.352 5.817 6.588 8.081 6.197
'Rentenetto 142%  139%  143%  152%  157%
‘Andre inntekter 088% 055%  084%  1,02%  081%
Driftskostnader 1,23%  114%  124%  127%  071%
Driftskostnader i prosent avinntekter 5366% 5848% 5468% 4994% 2990 %
'Lenn og generelle adm. kostn 1,08 % 0,98 % 1,06 % 1,07 % 0,48 %
;Andre driftskostnader 0,14 % 0,15 % 0,18 % 0,19 % 0,23 %
Tapsprosent utldn 0,13 % 0,12 % 0,16 % 0,21 % 0,17 %
'Nedskrivninger i prosent av utlan 0,89 % 0,94 % 1,07 % 1,04 % 0,86 %
?Misligrhrolds prosent (av brutto utlan) 1,18 % 1,20 % 0,77 % 0,83 % 0,55 %
Arsoverskudd i prosent 0,78 %‘ 0,51% 0,80 % 0,81 %! 1,06 %:
Egenkapitalavkastning 10,12 % 6,95 % 10,85 % 124% 17,54 %
‘Utlansvekst inkl. Eika Boligkreditt 8,10 % 9,18 %; 9,69 % 9,18 % 9,98 %
‘Innskuddsvekst 17,80 % 6,38% | 12,03% 8,54 % 20,79 %
Innskudd i prosent av utlan 81,03% 7421%  76,00% 75,80 % 72,36 %
‘Forvaltningskapital eks. boligkreditt | 5.180.889 | 4.781.711 | 4.417.329 | 3.961.474 | 3.780.944
‘Brutto utlan ' 4,182,583 | 3.877.196 | 3.558.822 | 3.183.363 | 3.073.952
\Utlan i Eika Boligkreditt 1 1.321.400  1.217.185 | 1.112.025 1.073.214 | 824.782
'Innskudd fra kunder 3.389.256 | 2.877.234 | 2.704.576 | 2.414.206 | 2.224175
Kapitaldekning konsolidert 18,78% 18,06%  1875% 1629% 14,88%
Kjernekapitaldekning 15,49% 16,78 % 1789% 1629% 1448 %
'Ren kjernekapitaldekning 13,75% 1393% 1438% 1162% 1 1,08 %
Antall ansatte 35 36 | 35 38 36
Antall arsverk 34 34 334 344 32,9
'Forvaltningskapital pr. arsverk 152.379 0 140.639 132.255 115327 114.922

‘Forretningskapital pr. arsverk 191.244 176.438 165.550 146.570  139.992
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Lokal og sterkere.

Bankbransjen blir mer nisjepreget. Nye banker med fa produkter etableres i et tempo
som vi ikke har sett siden 1850 tallet. Spesielt forbrukslansbanker har blitt en ny nisje
med mange aktarer. Mange av de sterre bankene velger bort lokal tilstedevaerelse med
digitale l@sninger og selvbetjening. Lavere kostnader og hgyere effektivitet er ofte
argumentene for nedleggelse av kontorer og sentralisering.

Bamble Sparebank har sammen med Kragerg Sparebank fusjonert og blitt til Skagerrak
Sparebank. Hensikten med fusjonen er a ta vare pa var lokale tilstedevaerelse samtidig
som vi far stgrre gkonomiske muskler til & betjene et stadig voksende bedriftsmarked. Vi
har fortsatt tro pa lokal tilstedevaerelse, og en tett og god dialog med vare kunder.

Lokal tilstedevaerelse kan godt kombineres med gode selvbetjeningsl@gsninger og nye,
digitale verktgy. Vi har tro pa kombinasjonen. Og kundene vére likesa. Arets
kundetilfredsundersekelse viste at vare kunder skarer banken langt hgyere enn
tilsvarende hos vére konkurrenter.* Det er vi selvfglgelig stolte av, og vi akter a
forsterke dette bildet fremover.

| Igpet av varen 2017 apner vi et nytt bankkontor i Skien. Dette er et synlig bevis pa at vi
gnsker & vaere lokale. Og med lokale sa mener vi fysisk tilstede i lokalsamfunnet. Det vil
vaere et kontor med dyktige ansatte som kan gi gode rad og hjelpe til nar behovet skulle
veere der.

Sammen med Kragerg Sparebank har vi dannet et godt fundament for videre
ekspansjon og lannsom vekst. Og vekst er et poeng i seg selv. Mange av
innsatsfaktorene for a kunne produsere gode banktjenester prises i markedet etter
starrelse. Sammen med Kragerg blir vi derfor en sterkere og mer lannsom bank
fremover, til glede for investorer, ansatte og kunder.

Selv om dette er den siste arsrapporten for Bamble Sparebank i sin naveerende form sa
lever 167 ars historie videre i Skagerrak Sparebank. Bade Kragerg Sparebank og
Bamble Sparebank har lange tradisjoner og dype rotter i sine lokalsamfunn og
grunnlaget for videre vekst og utvikling er derfor godt. Vi haper derfor at ansatte, kunder
og forretningsforbindelser skal trives i Skagerrak Sparebank.

Jan Kleppe
Adm. banksjef i Bamble Sparebank
Viseadm. Banksjef i Skagerrak Sparebank

*Norsk Kundebarometer, Barcode Intelligence AS, 2016.
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Arsberetning for 2016

Makrogkonomisk kommentar 2016

Verdensgkonomien i 2016 var god og relativt upavirket av Brexit og valget av Trump
som president. Aksjemarkedene var positive og for Norges del steg aksjekursene med
ca. 14 prosent. Den europeiske sentralbanken fortsatte sin likviditetstilfarsel og rentene
forble lave gjennom hele aret. | USA falt arbeidsledigheten gjennom hele aret og fra
sommeren av sa vi en gradvis stigende rentekurve for de lange rentene. Dette smittet
ogsa over pa Europa pa tampen av aret. Den Europeiske sentralbanken holdt
styringsrenten pa 0,05 prosent uendret gjennom aret. Norges Bank satte styringsrenten
ned fra 0,75prosent til 0,5 prosent i mars.

Ved inngangen til 2017 er Brexit, Hellas og valget av Trump som president de store
usikkerhetsmomentene for verdensgkonomien. Amerikanerne venter pa det fgrste
budsjettforslaget og Europa forbereder seg til Storbritannias Igsrivelse. | tillegg er det en
viss bekymring i Europa for konsekvensen av de hayrepopulistiske partienes fremvekst.

Den politiske usikkerheten har til en viss grad smittet over pa finansmarkedene og gitt
en viss usikkerhet patampen av aret. Det er grunn til & tro at den stabile utviklingen fra
2016 vil bli avigst av mer usikkerhet og uro i 2017.

Myndighetenes krav til gkt soliditet i bankene materialiserte seg i 2016 gjennom nye
Pillar Il krav. Pillar 1l tilleggene er individuelt tilpasset, men innebaerer en betydelig
gkning i kjernekapitalen for alle banker.

Regional utvikling

Det er en gryende optimisme i Grenland og regionen har hatt nytte av lav
oljeeksponering i 2016. Stabil drift og betydelige investeringer i fastlandsindustrien har
bidratt til den gkende optimismen. Boligprisene i Grenland gkte med over 10 prosent i
2016 og for f@rste gang pa mange ar ble regionen nevnt i nasjonale sammenhenger pa
grunn av dette. Arbeidsledigheten falt ogsa gjennom hele 2016 og regionen har ved
utgangen av aret en arbeidsledighet pa under 3 prosent.
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Eika Alliansen.

Bamble Sparebank er aksjonger i Eika Gruppen AS og en av 72 lokalbanker i Eika
Alliansen. Lokalbankene, Eika Gruppen og Eika Boligkreditt utgjer Eika Alliansen. Eika
Alliansen er en av Norges starste finansgrupperinger, med en samlet forvaltningskapital
pa mer enn 320 milliarder kroner.

Eika Gruppen AS

Eika Gruppen utgjer finanskonsernet i Eika Alliansen og konsernets visjon er «Vi styrker
lokalbanken». Konsernets kjernevirksomhet er tjenesteleveranser til lokalbanken og
lokalbankens kunder. Eika Gruppen utvikler og leverer tjenester som understgtter stabil
og effektiv bankdrift, samt lgsninger og kompetanse som skal sikre videre vekst og
utvikling i bankene, lokalsamfunnet og ikke minst for kundene.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika Forsikring, Eika Kredittbank, Eika
Kapitalforvaltning og Aktiv Eiendomsmegling - leverer et bredt spekter av finansielle
produkter, kommersielle l@sninger og kompetansehevende konsepter. Eika Gruppens
samlede leveranser sikrer lokalbankenes konkurransedyktighet slik at de kan bygge
videre pa sin sterke, lokale markedsposisjon

Eika Boligkreditt sikrer lokalbanken langsiktig funding

Eika Boligkreditt er en del av Eika Alliansen og er direkte eid av 70 lokalbanker og
OBOS. Eika Boligkreditt har som hovedformal a sikre lokalbankene tilgang til langsiktig
og konkurransedyktig funding. Selskapet har en forvaltningskapital pa omlag 77
milliarder og er, med sin tilgang til det internasjonale markedet for Obligasjoner med
fortrinnsrett (OMF), en viktig finansieringskilde for alliansebankenes boliglansportefalje.

Regnskapet for 2016

Banken leverer et godt resultat i 2016. Det har veert god vekst pa alle omrader og
markedsposisjonen er styrket bade innenfor person- og bedriftsmarkedet.
Resultatregnskapet er noe pavirket av hgyere kostnader som fglge av fusjonsarbeidet
med Krager@ Sparebank, mens den underliggende bankdriften og andre posisjoner har
bidratt positivt i vesentlig grad. Marginfallet pa boliglan stoppet opp i 2016 og vi s&
tendenser til gkte marginer pa tampen av aret.

Bankens provisjonsinntekter ble redusert i 2016 som fglge av lavere provisjoner fra Eika
Boligkreditt.

Styret er godt forngyd med at kjernevirksomheten leverer stabile resultater. Bankens
inntjening har blitt mer robust for svingninger i skonomien og pavirkninger utenfra.
Banken har gjennom hele aret hatt en forutsigbare utlanspraksis og kundene har
dermed hatt stabil tilgang til ngdvendig kreditt.

Utlansveksten i 2016 ble marginalt h@yere enn markedsveksten og bidro til at banken
opprettholdt sin markedsposisjon pa utlanssiden. Veksten i utlan kom bade innenfor
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privatmarkedet og bedriftsmarkedet. Innskuddsveksten var god og bidro til at bankens
likviditetsrisiko gikk ned ogsa i 2016.

NORDirektebank.no

SkagerakDirektebank byttet navn til NORDirektebank hgsten 2016. Skagerrak navnet
ble overlevert «<morbank» og vil leve videre som juridisk og merkenavn pa sammenslatt
bank. Kundetilgangen til NORDirektebank har veert god gjennom hele aret og de nye
kundene har bidratt til god utlan- og innskuddsvekst. NORDirektebank har gjennom
hele aret figurert blant de bankene som tilbyr de gunstigste lanevilkarene til gode
boliglanskunder. Avdelingen er en integrert del av banken og resultatet inngar i bankens
samlede resultat.

Driftsresultatet
Driftsresultatet far tap ble 52,6 MNOK mot 38,3 MNOK i 2015. Bankens resultat far

skatt ble 46,2 MNOK mot 32,5 MNOK i 2015. | resultatet for 2016 er det en
engangsgevinst pa ca. 3,3 MNOK for salg av aksjer i VISA.

Resultat etter skatt ble 38,5 MNOK som gav en egenkapitalavkastning pa 10,12 %.
Resultat pr. egenkapitalbevis ble 10,76 NOK hvorav 9 NOK pr EK bevis er foreslatt som

utbyte.

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter ble 69,9 MNOK, som er 3,9 MNOK hgyere enn
i 2015. Tar vi med avkastningen pa bankens rentefond hadde banken rente- og
kredittprovisjonsinntekter pa 76,4 MNOK, som er 7,9 MNOK mer enn i 2015.
Rentenettoen gkte fra 1,39 % i 2015 til 1,42 % i 2016. Tar vi med avkastningen pa
bankens rentefond gkte rentenettoen fra 1,44 % i 2015 til 1,55 % i 2016.

Netto andre driftsinntekter

Netto andre driftsinntekter gkte fra 26,2 MNOK i 2015 til 43,5 MNOK i 2016.
Hovedgrunnen til merinntektene er gkte utbytter fra Eika selskapene og @vrige
verdipapirplasseringer. Samlede verdipapirgevinster var 20,7 MNOK i 2015 mot 4,4
MNOK i 2015.

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester ble redusert fra 21,4 MNOK i 2015 til
18,7 MNOK i 2016. Lavere provisjon fra EIKA Boligkreditt AS er hovedarsaken til fallet.

Driftskostnader
Bankens samlede driftskostnader utgjorde 60,9 MNOK mot 53,9 MNOK i 2015.

@kningen skyldes i hovedsak engangskostnader pa 5 MNOK i forbindelse med fusjonen
med Kragerg Sparebank.

Banken maler effektiv drift som forholdet mellom kostnader og inntekter. | 2016 var dette
forholdet 53,66 prosent mot 58,48 prosent i 2015.

side 6 av 18



. Bamble Arsberetning 2016
Ll Sparebank 167. forretningsar

De samlede personalkostnadene i 2016 ble 28,2 MNOK, en gkning pa 1,2 MNOK fra
2015. Generell lgnnsvekst og ekstraarbeid med fusjon er hovedarsaken til gkningen.
Avskrivningene for aret var pa 0,6 MNOK mot 0,5 MNOK i 2015.

| prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjorde de samlede driftskostnadene
1,23 prosent i 2016 mot 1,14 prosent i 2015.

Kostnadsutvikling 2012 — 2016

Driftskostnader i prosent av inntekter

Driftskostnader i prosent av inntekter
58,00% +———— : - e

56,00% -

54,00% |-

52,00% |

50,00%
48,00% -
46,00%

44,00% -

Tap og nedskrivninger.
Banken har i 2016 utgiftsfart 6,3 MNOK til tap. Samlede nedskrivninger utgjgr ved
arsskiftet 37,1 MNOK fordelt med 26,1 MNOK pa individuell nedskrivninger og 11 MNOK

pa gruppevise nedskrivninger.

Bankens misligholdsandel er moderat og utgjer 1,18 prosent av brutto utlan ved arsslutt.
Banken har jobbet kontinuerlig med oppfelging av utsatte engasjementer i 2016.

Banken forventer at tapene i 2017 vil vaere pa niva med 2016. De gkonomiske
forholdene lokalt er relativt stabile, og vi vil derfor ikke se noen dramatiste endringer. Vi
ma imidlertid ta heyde for at gkt utlAnsvolum vil kunne gi skte nedskrivninger pa litt sikt.

Balansen

Forvaltningskapitalen
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Ved utgangen av 2016 var forvaltningskapitalen 5.181 MNOK, en gkning pa 399 MNOK
fra 2015. | prosent gkte forvaltningskapitalen med 8,34 prosent mot 8,1 prosent i 2015.
Arsaken til veksten er god kundetilvekst, gkte utlansvolumer og gode likviditetsreserver.

Innskuddene gkte fra 2.877 MNOK i 2015 til 3.389 mill. kroner i 2016, en gkning pa 17,8
prosent. Bankens innskuddsbetingelser har veert konkurransedyktige gjennom aret og
det har vaert god tilgang pa innskudd bade fra nye og etablerte kunder.

Utlan

Brutto utlan i egne baker gkte med 306 MNOK til 4.183 MNOK eller 7,9 prosent. | tillegg
kommer overfgring av lan til Eika Boligkreditt. Dette utgjorde ca.104 MNOK. Samlet
utlansvekst ble 8,1 prosent.

Privatmarkedet gkte lanene med 332 MNOK eller ca.6 prosent, mens utlan til
bedriftsmarkedet gkte med 77 MNOK. Utlansveksten i 2016 er marginalt hgyere enn
den generelle kredittveksten innenfor bade privat- og bedriftsmarkedet.

Fordelingen av utlan mellom bedriftsmarkedet og privatmarkedet utgjorde ved arsskiftet
hhv.29 % og 71 %. Beregningene inkluderer ikke lanene som er overfart til Eika
Boligkreditt.

Geografisk fordeling av utlan.

801.729

Grenland
| Telemark ellers

H Oslo

Pvrige

4.573.234
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Garantier.
Bankens garantivolum var ved arsskiftet 108 MNOK mot 134 MNOK i 2015. Det vises

for gvrig til note 6.

Kontantstremsanalyse

Kontantstremsanalysen viser en netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter pa 212
MNOK for 2016, mens bankens driftsresultat er pa 46,2 MNOK. Hovedarsaken til
forskjellen mellom netto kontantstr@m og resultat er at banken hadde en vesentlig
sterkere innskuddsvekst enn utlansvekst i 2016. Sterk innskuddsvekst (512 MNOK)
muliggjorde lavere eksponering i ldanemarkedet. Kontantstrameffekten av endring i gjeld
stiftet ved utstedelse av verdipapirer utgjorde minus 170 MNOK.

Egenkapital og soliditet.

Egenkapital

Bankens ansvarlige kapital var pa 479 MNOK ved utgangen av 2016. Netto
kjernekapital er ned med 12,7 MNOK til 395,4 MNOK . Ren kjernekapital utgjorde 351
MNOK mot 339 MNOK i 2015. Kapitaldekningen og kjernekapitaldekningen var ved
arsskiftet var hhv 18,78 prosent og 15,49 prosent. Ren kjernekapital har i 2016 blitt
redusert fra 13,93 prosent til 13,75 prosent.

| bankens ansvarlige kapital inngar det to ansvarlige 1an pa tilsammen 100 MNOK og ett
fondsobligasjonslan pa 60 MNOK. De ansvarlige lanene pa hhv 40 MNOK og 60 MNOK

ble tatt opp i 2014 og 2016. Fondsobligasjonslanet pa 60 MNOK er evigvarende men
det er en "call” etter 5 ar.

Egenkapitalavkastningen etter skatt var 10,12 prosent i 2016 mot 6,95 prosent i 2015.

Bankens egenkapital utgjorde ved arsskiftet 397 MNOK.
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Kapitaldekning og kjernekapital.

i Kapitaldekning konsolidert | Kjernekapitaldekning

M Ren kjernekapitaldekning

20,00%

15,00%

10,00% + [

5,00% 1 |

0,00% Hrrm e :
2014 2013

Likviditet

Bankens likviditet har veert stabil gjennom hele aret. De langsiktige laneopptakene
utgjorde 1.203 MNOK ved arsskiftet. Laneopptakene er fordelt pa lan med ulik starrelse
og forfallstidspunkter.

Innskuddsdekningen ved arsskiftet utgjer 81 prosent mot 74,2 prosent i 2015. Styret
vurderer bankens likviditetssituasjon som god.

Styrets vurdering av regnskapet/vurdering av fortsatt drift.

Styret mener at resultatregnskapet og balansen med tilhgrende noter gir et tilstrekkelig
grunnlag for a bedemme bankens virksomhet og stilling ved arsskiftet. Styret er ikke
kient med at det er oppstatt forhold etter arsskiftet som kan pavirke bankens resultat
negativt. Se for gvrig avsnittet om fusjonen med Kragerg nedenfor.

Styret bekrefter at regnskapet er avgitt under forutsetning av videre drift. Av arets
overskudd pa kr. 38,5 MNOK fares kr. 32,2 MNOK til sparebankens fond, 0,5 MNOK
settes av til gaver og gavefond, 4,2 MNOK til utbytte og 0,8 MNOK fgres til
utjevningsfond.

Styret er tilfreds med bankens utvikling og resultat. Stabil drift og jevn vekst gir et godt
grunnlag for fortsatt positiv utvikling fremover. Fusjonen med Kragerg Sparebank vil
styrke bankens posisjon og forretningsutvikling ytterligere.

Datterselskaper

Eiendomsmegling

Grenland Eiendomsmegling meglet 169 eiendommer i 2016 og fikk et overskudd pa
0,4 MNOK. Eiendomsmeglerforetaket er eid av banken med 51 % og 49 % ved J@rn
Amlie. Grenland Eiendomsmegling AS er franchisetager for Aktiv Eiendomsmegling.
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@vrige Selskaper
@vrige datterselskaper har drift og balanse som har for liten innvirkning pa bankens drift
til at de spesifiseres i arsrapporten. Se Note 12.

Risikovurdering

Bankens internkontrollsystem er basert pa rutiner og kontroller som utfgres pa flere niva
i banken. Alle ledere og ngkkelpersoner gjennomfagrer hvert ar kontroller pa vesentlige
omrader i banken. Kontrollene skal avdekke endringer i bankens risikobilde innenfor
hvert kontrollert omrade. Pa bakgrunn av alle delrapportene utarbeides det en samlet
rapport som legges frem for styret minimum en gang per ar. Vesentlige avvik i
rapportene rapporteres og tiltak iverksettes.

Styret har vurdert fglgende risikoomrader:
Likviditetsrisiko
Operasjonell risiko
Renterisiko
Markedsrisiko
Valutarisiko
Kredittrisiko

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen kan defineres som bankens evne til & gjgre opp sine forpliktelser ved
forfall. Bankens hovedfinansieringskilde er kundeinnskudd, men manglende
innskuddsdekning dekkes opp av innlan fra obligasjonsmarkedet. For a gjare opptak av
lan i obligasjonsmarkedet er banken avhengig av gode rutiner for likviditetsstyring og
oppfalging.

Banken har i sine interne retningslinjer for likviditetsstyring lagt vekt pa a ha et balansert
forhold mellom kortsiktige og langsiktige innlan. Dette gir en forfallsstruktur som
reduserer refinansieringsrisikoen vesentlig. | en situasjon hvor banken er avhengig av
eksterne langivere i pengemarkedet er det derfor sveert viktig &8 ha gode rutiner for
likviditetsstyringen slik at banken til enhver tid har ngdvendig tillitt hos sine langivere.
Banken har hatt stor oppmerksomhet pa likviditetsstyringen i 2016 ihht rutinene som er
nevnt ovenfor. Bankens likviditetssituasjon har vaert meget god gjennom hele aret og
ngkkeltallene viser gode sikkerhetsmarginer pa alle tidspunkt gjennom aret.

Differansen mellom innskudd og utlan utgjorde ved arsskiftet 793 MNOK. Differansen er
dekket opp ved hjelp av

- 1.205 MNOK i obligasjonslan
- 100 MNOK i ansvarlig 1an
- 60 MNOK i fondsobligasjonslan
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Forfallsstrukturen pa bankens eksterne lan ser slik ut:

Arets Gjennom-
Lanebelep | rentekostnad |snitts rente |  Forfall Valuta
Obligasjonslén utstedt 23.05.2013 105 000 3615 2,04 % | 23.03.2017 NOK
Obligasjonslén utstedt 19.11.2015 75.000 1429 1,91 % | 19.05.2017 NOK
Obligasjonslan utstedt 19.09.2013 200 000 4107 2,05% | 19.09.2017 NOK
Obligasjonslén utstedt 12.11.2014 200 000 3331 1,67 % | 12.03.2018 NOK
Obligasjonslan utstedt 15.01.2015 200.000 3524 1,76 % | 15.10.2018 NOK
Obligasjonslan utstedt 27.02.2015 175 000 3 083 1,73 % | 27.02.2019 NOK
Obligasjonslén utstedt 11.11.2016 250 000 656 1,89 % | 11.11.2019 NOK
Sum 1 205 000 19 745
Arets Gjennom-
Lanebelop | rentekostnad |snitts rente |  Forfall Valuta
Fondsobligasjonslan utstedt 26.04.2013 60 000 3517 5,86 % |Evigvarende NOK
Sum 60 000 3517
Arets Gjennom-
Lanebelep | rentekostnad | snitts rente Forfall Valuta
Ansvarlig lan utstedt 07.11.2014 40 000 1165 291% | 07.11.2024 NOK
Ansvarlig lan utstedt 20.10.2016 60 000 457 3,73 % | 20.10.2026 NOK
Sum 100 000 1622 NOK

LCR tall og kommentarer.

Bankens LCR verdi ved utgangen av 2016 var 170 mot 188 i 2015. LCR verdiene
bekrefter bankens gode likviditetsposisjon.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko kan defineres som risiko for at maskiner, personell, systemer og
rutiner ikke fungerer som forutsatt.

Banken har lav operasjonell risiko. IKT-systemene, som er forretningskritisk for banken,
har gjennomgatt oppdateringer og forbedringer Igpende og alle systemene har vaert
stabile gjennom hele aret.

Banken har etablert gode styringsrutiner for alle omrader. Alle policydokumenter og
rutiner oppdateres minimum en gang per ar.

side 12 av 18



Bamble Arsberetning 2016
LU} Spa rebaﬂk 167. forretningsar

Banken stimulerer de ansatte til videreutdanning i vesentlig grad. Alle ansatte i
kundeposisjon har gjennomfart kompetansebyggende tiltak og banken har satt seg et
hayt mal for samlet kompetanse i organisasjonen. Kompetansetiltakene vedlikeholdes
gjennom resertifiseringsordninger levert av Eika skolen.

Det er styrets vurdering at bankens metode og kontrollopplegg for risikohandtering er
tilstrekkelig ivaretatt.

Renterisiko
Renterisikoen er i det vesentlige forbundet med beholdningen av rentebaerende

verdipapirer og fastrentelan og innskudd.
Netto renterisiko i balansen ved en endring pa ett prosentpoeng utgjer 0,6 MNOK.

Markedsrisiko
Markedsrisikoen er farst og fremst knyttet til beholdningen av aksjer, egenkapitalbevis
og fondsandeler.

Styret har fastsatt rammer for investeringer i de ulike verdipapirene og innfgrt en
maksimal grense for investeringer i enkeltpapirer. Ved arsskiftet var beholdningen av
verdipapirer 844 MNOK hvorav 125 MNOK var plassert i aksjer og egenkapitalbevis.
Handelsportefeljen utgjer 3,1 MNOK ved arsskiftet. Bankens beholdning av verdipapirer
er lavere enn de maksimale rammene som er satt av styret. Ved utgangen av aret
vurderer styret risikoen i bankens verdipapirportefglje til & veere moderat.
Obligasjonsportefgljien bestar i hovedsak av godt ratede obligasjoner med begrenset
kredittrisiko. Banken anser samlet risiko i obligasjonsportefglien som lav.

Valutarisiko.

Banken besitter en begrenset kontantbeholdning av valuta for turistformal, og deler av
bankens IT kostnader betales i danske kroner. Samlet valutaeksponering er lav og den
pavirker ikke bankens resultat i vesentlig grad.

Kredittrisiko

Banken vurderer kredittrisikoen knyttet til utlan og garantier som moderat. Bankens
utldnsvekst i 2016 var hgyere enn budsjett. Det er bankens inntrykk at utviklingen i 2016
har veert svakt negativ med hensyn til risiko i samlet kredittportefalje. Andelen lan med
hay risiko og andelen misligholdte og tapsutsatte [&n er noe hgyere enn tidligere. Det er
likevel bankens oppfatning at den samlede restrisiko i disse ikke vurderes som hayere
enn i tidligere perioder.

Misligholdsandelen var 1,18 prosent av brutto utlan ved arsskiftet. Andelen av utlan til
privatmarkedet var ved arsskiftet 71 prosent.

Utviklingen i eiendomsprisene er viktig for den totale kredittrisikoen i banken. | lzpet av
aret har eiendomsverdiene i bankens markedsomrade steget med ca. 10 prosent.
Prisutviklingen pa naeringseiendom er mer usikker, men det er grunn til a tro at denne
ogsa har vaert positiv. Vi forventer moderat stigende priser for boligeiendom i 2017.
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Vedvarende utsikter til lav rente vil bidra til jevn etterspgrsel etter boliger. Vi tror ikke pa
noen eiendomsboble i Grenland da prisene pa alle typer eiendom er blant de laveste i
landet.

Styret har fastsatt interne begrensninger pa stgrrelsen pa enkeltengasjementer. Et
engasjement defineres som stort dersom det overstiger 10 prosent av bankens
ansvarlige kapital. Ved nyttar hadde banken 1 engasjement som oversteg 10 prosent av
bankens ansvarlige kapital.

Kredittrisikoen overvakes gjennom risikoklassifisering og misligholdsrapportering. Alle
engasjementer risikoklassifiseres og fordeles som lav, middels eller hgy risiko.
Risikoklassifiseringen er basert pa kundens gkonomi, gjeldsgrad og verdien pa
deponerte sikkerheter.

Ved arsskiftet var 77 prosent av totalt engasjement inkl. [an til Eika Boligkreditt
klassifisert som lav risiko, mens 14,6 prosent var klassifisert som middels risiko. Lan
med hay risiko utgjorde 6,7 prosent.

Banken forventer at fremtidige, arlige kredittap vil belgpe seg til ca. 0,18 % av
utestaende utlansvolum.

Risikoklassifisering.

87.708 2.937 371.514

Hgy risiko
1.321.400
B Middels risiko
H Lav Risiko
Eika BK Lav risiko
| Mislighold/tapsvurdert

M lkke klassifiser
2.918.264

side 14 av 18




Bamble Arsberetning 2016
L/ Sparebank 167. forretningsar

Engasjement fordelt pa sektor.

Privatlan i egne bgker W Boliglan i Eika BK B Lan og garantier til bedrifter.

3.473.986

HMS

Sykefraveer

Sykefraveeret i banken er pa 4,7% og er uendret fra 2015 til 2016. Sykefraveeret i 2016
har veert pa samme niva som snittet i finansbransjen. Bankens interne mal er a ha et
lavere sykefraveer enn bransjen.

Banken har i 2016 hatt avtale om levering av bedriftshelsetjenester. Avtalen innebaerer
hjelp til forebyggende aktiviteter og oppfalging av de ansattes arbeidshelse. Oppfalging
av de ansatte vedr fysisk og psykisk helsevern har veert gjennomfgrt iht. bankens HMS
policy. Banken har ogsa i 2016 hatt et samarbeid med fysioterapeut og kiropraktor.

Personalet
Ved utgangen av aret sysselsatte banken 35 personer fordelt pa 34 arsverk — en
reduksjon pa 0,5 arsverk fra utgangen av 2015. Banken har hatt 0,3 arsverk utleid til

Eika og Finansforbundet i 2016.

Banken legger vekt pa videreutvikling av de ansatte slik at bade banken og hver enkelt
ansatt blir bedre rustet til 8 mgte nye krav og rammebetingelser. Alle bankens radgivere
er AFR-autoriserte.

Likestilling
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Ved arsskiftet har banken 51 prosent kvinner og 49 prosent menn. Ansatte med redusert
arbeidstid er 8 personer hvorav 7 er kvinner. Andelen kvinner med lederfunksjon er 12,5
prosent.

Samfunnsansvar

Arbeidet med samfunnsansvar er forankret i bankens verdier. For a kunne synliggjere
bankens samfunnsansvar, er forutsetningen at banken makter a skape Ignnsomhet, og
som et minimum, etterlever alle lover og forskrifter. Det er ogsa en forutsetning at
banken har et godt forhold til sine medarbeidere og ledere, har et verdigrunnlag som
etterleves og betyr noe for de ansatte, samt har de beste relasjoner til sine kunder og
samarbeidspartnere. En aktiv dialog og omsorg for lokalsamfunnet er viktig for bankens
gode omd@mme og denne blir bekreftet giennom gode resultater fra
kundetilfredsmalinger, som gjennomfgres annethvert ar.

Bankens complianceansvarlig har ikke rapportert avvik i 2016 knyttet til bankens
etterlevelse av lover og forskrifter.

Banken bidrar til samfunnet gjennom gaver og annen statte til idrett, kultur, ideelle
organisasjoner og andre samfunnsnyttige formal. | 2016 belgp slik statte seg til ca. 2
MNOK.

Samfunnsansvaret innebaerer ogsa at banken skal ha et bevisst forhold til sine
interessenter og pase at bankens handlinger bidrar til en sosialt ansvarlig
forretningsdrift. Hensynet til samfunnsansvar er innarbeidet i overordnede retningslinjer
under konkrete emner som eksempel etikk, bekjempelse av hvitvasking og korrupsjon,
helse, arbeidsmiljg og sikkerhet samt det ytre miljg. |1 2016 ble det ikke rapportert noen
mistenkelige transaksjoner til @kokrim, mens bankens gvrige hendelsesrapportering
heller ikke har avdekket vesentlige avvik i 2016. Banken har ikke saerskilt klimaregnskap
og innehar heller ikke egen miljgsystemsertifisering.

For a sikre etterlevelse og godt omd@gmme inngar bankens ansatte i et
etterutdanningsprogram med ulike kurs, seminarer mv. med fokus pa etterlevelse av
sentrale lover og forskrifter, forsvarlig utlanspraksis mv. hvor banken har 12 sertifiserte
radgivere ved utgangen av 2016. Banken sikrer ogsa ansatte innflytelse gjennom godt
samarbeid med de tillitsvalgte innenfor de rammer og tradisjoner som gjelder for
bransjen. Det legges videre til rette for at rekrutteringer skjer fra et bredt utvalg av
samfunnet og eldre arbeidstakere kan fa et yrkesaktivt liv frem til alderspensjonering og
bidra til & redusere antall tidligpensjoneringer i banken.

Banken har utover arsrapporten og ovennevnte forhold ingen seerskilt rapportering pa
samfunnsmessige «resultater»

Fusjonen med Kragereg Sparebank
Bamble og Kragerg Sparebank startet i 2015 en prosess for 8 se om det var
forretningsmessig grunnlag for et tettere samarbeid. Prosessen og vurderingene, som
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ble gjort underveis, konkluderte med at det var et forretningsmessig rasjonale for a
fusjonere bankene. Pa bakgrunn av konklusjonene i forarbeidet ble det satt ned en
prosjektorganisasjon bestdende av administrative ressurser i bankene og hhv styreleder
i Bamble og Kragerg Sparebank. Tillitsvalgte fra begge bankene har vaert involvert i
prosessen fra starten av.

Bankene valgte Swedbank som tilrettelegger for fusjonsprosessen og Selmer til a bista
med juridiske vurderinger. | tillegg utferte BDO ulike gjennomganger av bankenes status
for fusjon.

Underveis i prosjektet ble det gjort vurderinger av ulike fusjonsmodeller og valget stod
mellom en stiftelsesmodell eller EIKA modellen. Det var ikke noe @nske fra noen av
bankene om & etablere stiftelse og prosjektet konkluderte derfor med at Eika modellen
var den mest hensiktsmessige for fusjonen.

En av problemstillingene underveis var hvordan det gkonomiske bytteforholdet mellom
bankene skulle beregnes. BDO og Swedbank gjennomfgrte derfor grundige vurderinger
av begge banker og kom frem til et bytteforhold som ble oversendt Finanstilsynet for
godkjenning. Finanstilsynet hadde ingen merknader til de vurderingene som ble gjort.

Selve fusjonen ble gjennomfert etter de regler og tidsfrister som gjelder for denne type
transaksjoner. Endelig vedtak ble fattet i de respektive forstanderskapene og fusjonen
ble effektuert 1/1 — 2017. Den tekniske integrasjonen ble gjennomfart helgen17-19
februar.

Prosjektet og fusjonsforberedelsene har brakt ansatte og tillitsvalgte i de to bankene
tettere sammen og grunnlaget for & skape en god bank er lagt. Det har veert nedlagt et
betydelig arbeid fra nakkelpersoner i organisasjonen og arbeidspresset har til tider veert

hoyt.

Vi er imidlertid sveert tilfredse med prosjektet og resultatet, og vi ser frem til a utvikle
banken videre til glede for lokalsamfunn, kunder, ansatte og eiere.

Miljo
Bankens drift pavirker ikke det ytre miljget.

Utsiktene for 2017

Ved inngangen til 2017 fortsetter den usikkerheten som bygde seg opp i hast etter
Brexit og Trump. USA har en positiv, underliggende utvikling med lavere arbeidsledighet
og stigende boligpriser. Men usikkerheten rundt ny, gkonomisk politikk pavirker
markedene ulikt. Aksjemarkedene har tolket signalene positivt, mens risikopaslagene i
rente- og obligasjonsmarkedet har gkt. | Europa er det en gryende bekymring for at de
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politiske protestpartiene skal fa en for stor innflytelse. Vi ser ved inngangen av aret at
risikonivaene i Euro sonen ogsa har gkt betydelig.

For Norges del ser det lysere ut enn ved inngangen til fioraret. Svakt stigende oljepriser
og fallende arbeidsledighet i mesteparten av landet bidrar til optimismen.

Grenlandsregionen er inne i en god trend hvor optimismen er stgrre enn pa flere ar.
Boligprisene stiger kraftig — dog fra et lavt niva og arbeidsledigheten fortsetter a falle.
Industrien gar godt og nye investeringer er pa vei. Vi ser ogsa en gryende posisjonering
av Grenland som et nytt samferdselsknutepunkt pa sgrestlandet. Dobbeltspor til ytre
intercity triangel og en sammenkobling av Sgrlandsbanen og Vestfoldbanen vil bidra til

ytterligere attraktivitet.

Skagerrak Sparebank er godt forberedt for videre vekst i 2017. Banken har en sterk
markedsposisjon og bade inntjening og soliditet er god.

Banken skal ogsa fortsette det gode samarbeidet som er etablert med frivillige
organisasjoner, lag og foreninger. Den grunnleggende sparebankideen, hvor
engasjement og omsorg for lokalsamfunnet star sentralt, skal fortsatt vaere grunnmuren i

bankens forretningsmodell.

TAKK
Styret vil rette en takk til alle kunder og forretningsforbindelser for samarbeidet i 2016.

Styret vil ogsa takke de ansatte for deres innsats og bidrag i et &r preget av stor
arbeidsbelastning.
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-/’4“’“"{ O e, ot \ [.\ L{ic}j&ﬁ PR
Trond Stangeby 7

Fred Arne Hjetland Vigdis Hagensen

Styrets leder Styrets nestleder

Sl oA T, s Vorcke gimucked)

Beathe With Tor Markussen Nina Merete Auestad
A'y Z/&l E\CVL{#‘H I\A)t‘.a--\(&mi l?l %j"\h,&k/\\

Arild Bohlin Wenche Eriksen

Ansattes representant Ansattes representant

N\

Jon nhak Guste-Pedersen
Adm. hanksjef

side 18 av 18




BAMBLE SPAREBANK
ARSREGNSKAP 2016 167. FORRETNINGSAR.

RESULTATREGNSKAP: @elop i 1000 ki) NOTE 2016 2015
Renteinntekter og lignende inntelkier

Renter og fignende inntekter av utldn til og fordringer pa krediteinst. 836 933

Renter og lignende imstekter av utlan til og fordringer pd konder 130,155 143.832

Renter og lignende irug. av serdif, oblig. og andre genteb. verdipap. 9.505 i2.046

Andre renteinatekter og lignende inntekter 3 156.811
Rentchkostnader og lignende kostnader

Renter og lignende kostnader pa gield til kredidlinstitusjoner 15 31t 156

Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder 38.883 49.123

Renter og lignende kostnader p4 utstedte verdipapirer 16| 22.810 32.907

Renter og lignende kostnader pd ansvartiyg linekapital 17,18 6.230 6,228

Andre rentekostnader op lignende kostizader 1 2.331 2,194 90.808
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 66,003
Uthytte og andre innd, av verdipapirer med variabel avkastn.

I[nntekter av aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastiing H 24.359 9.380

[nntekter av eierinteresser 1 konsemselskaper i2 117 9.380
Provisjonsinntekier og inntekter fra banktjenesier 2

Gamntiprovisjon 939 852

Andre gebyrer og provisjonsinntekter 17.752 20.589 21.441
Provisjonskestnader og kostnader ved banktjenester

Andee gebyrer og provisjonskostnader 2.944 2.770 2,770
Netto gevinst/tap av valuta og verdipapirer

Netto gevinst pd sedill, oblig. og andre rentebarende verdipapiver 10 1.940] -5.286

Netto gevinst pi aksjer og andre verdipap.med variabel avkastn. 11 -120 1.981

Netto pevinst pi valata og finansiclle derivater 871 1.026 -2.279
Andre driftsinntekter

Driftsinntekter faste ciendommer 57 35

Andre driftsinnsekter 525 406 461
Nelto andre driftsinntekter 26,233
Lonn og gencrelle administrasjouslostnader 34

Lonn 21671 20.834

Pensioner 1710 1.512

Sosiale kostnader 4.828 4.636
Administrasjonskostaader 25.367 19.465 46.447
Avshrivninger mv. av varige driftsmidler 5

Ordinere avskrivainger 600 495
Nedskrivninger 495
Andre drifiskostnader

Driftskostnader faste eiendonmier 1.416 1.463

Andre drifiskostnader 5.276 5.536 6.999
Sum drifiskostnader 53941
Driftsresuléat for tap 38.295
Tap pd wtlin, gacantier mv. 6

Tap pd atlin 6.5352 5.817

Tap p4 sarantier 5817
Nedskriving/gevinst verdipapirer som holdes pd lang sikt

Gevinst verdipapirer som holdes pd fang sikt 17 £7
Skatt pd ordinzert resuitat 7 T.714 8.148 8.198
Resultat av ordinger drift ctter skatt 8 24,297
Resultat for regnskapsiiret 24,297
Disponeringer

Disponeringer 24207
Utlytte pd egenkapitalbevis 4212 2.808

Overfort til sparebankens fond 32.209 19.936

Overfirt til pavefond og gaver 1.250 1.250

Overfort tif njevningsfond 825 303




BALANSERBGNSKAP (belop i 1080 ki)

EIENDELER: NOTE 2016 2015

Kontanter g fordringer pi sentralbanker 60.880 60.880 1860.264 100.264
Utlin til og fordringer pd kredittinstitusjoner

Utlan 1il og fordringer p& kredittinst. uten avtalt lopetid 8.342

Uitlan til og fordringer pd keedittinst. med avtalt lopetid 13 86,2603 94,605 62.733
Uttin fil og fordringer pa kunder i

Kasse-/drifts- og brukskeeditter 635,113 639,536

Bypgelan 83.977 73.705
Nedbetalingslin 3.463.493 3.163.955

Sum utkin for individuetfe op gruppevise nedskrivninger 4,182,583 3.877.196

~ Individuelle nedskrivninger -26.124 -26.296

- Gruppevise nedskrivninger -11.000; 4.145.459F -10.000] 3.840.900
Overtatte efendeler

Overtatte eiendeler 16.415 16.41 16.415 16.415
Seriifilc,obligasj. og andre renteb. verdip. med fast avkastning 10

Scrtifikater og obligasjoner utstedt av det offentlige

Sertifikater og obligasjoner utstedt av andse 479.590(  479.59 426.828 426.828
Aksjer og andre verdipapirver med variabel avkastning E

Aksjer, andeler og egenkapitalbevis El] 362940 362.940) 3E5.675 315.675
Eierinteresser i konsernselskaper

Eierinteresser i andre konsernselskaper 11,12 1.649 1.64 1.649
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7 2.587

Andre immateriefle eiendeler 2.587} 3916
Varige driftsmidler 5

Maskiner, inventar og transportnidier 2.229

Bygninger og andre faste ¢ciendommer 2,559 4.78 3613
Andre eiendeler

Andre eiendeler 1.038, 1.03 324
Forsknddsbetalinger og opptjente inntekier

Opptjente tkke mottatte inntekter 9.992

Forskuddsbetalte ikke pAlopte kostnader 4 946 10.93 9.394
SUM EIENDELER 5.180.889 4781711




GIELD NOTH 2016

Gjeld til kredittinstitusjoner

Lin og innskudd fra kredittinst. uten avtalt lopetid 188

Lén og innskudd fra kredittinst. med avtalt lopetid 15 188 1.500
Innskudd fra og gjeld til kunder

Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt lopetid 15| 2.797.325 2.715.155

Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt lapetid 591.931] 3.389.256 162.079 2.877.234
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Sertifikater og andre kortsiktige lineopptak

Obligasjonsgjeld 16| 1.203.303 1.203.303 1.374.291| 1.374.291
Annen gjeld

Betalbar skatt 7 6.876

Annen gjeld 12.459 19.335 16,092
Pilopte kostnader og mottatt ikke opptjente inntekter 10.583 10.583 7.779
Avsetninger til forpliktelser og kostnader

Pensjonsforpliktelser 4 1.083

Individuelle nedskrivninger pd garantiansvar 1.083 1.034
Ansvarlig linekapital

Evigvarende ansvarlig linckapital 17 60.000 99.980

Annen ansvarlig linckapital 18| 100.000f  160.000] 40.000 139.980
SUM GJELD 4.783.748 4.417.910
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital 19,20

Egenkapitalbevis 46.796

Overkursfond 70 46.866 46.8606
Opptjent egenkapital

Sparebankens fond 19] 345.449 313.434

Gavefond 3.270 2770
Utjevningsfond 1.556] 350.275 731 316.935
SUM EGENKAPITAL 397.141 363.801
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 5.180.889 4.781.711
POSTER UTENOM BALANSEN

Andre forpliktelser og betingede forpliktelser. Se note 14, 22 og 23
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Kontanstrgmanalyse (i tusen kroner)

Resultat fgr skattekostnad

Periodens betalte skatt

Ordineere avskrivninger

Endring pensjoner

Endring utlan

Endring gjeld til kredittinstitusjoner

Endring innskudd fra kunder

Endringer obligasjoner og sertifikater

Endring i andre tidsavgrensingsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelie aktiviteter

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler

Utbetalinger ved kigp av varige driftsmidler

Endring i aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning
Metto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Endring gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Netto kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

Netto kontantstrem for perioden

Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens sluit

Denne bestdr av:
Kontanter og innskudd i Norges Bank
Innskudd i kredittinstitusjoner uten avtalt lgpetid

2016 2015
46.210 32.495
8.581 9.392
600 495

A9 -826
-304.559 -320.229
-1.312 1.430
512.022 172.658
-52.762 22,691
3.686 -7.544
212,515  -89.438
-1.774 -188
~47.265 7.128
-49.039 6.940
-170.988 166.672
-170.988 166.672
~7.512 84.174
162,997 78.823
155.485 162.597
60.880 100.264
94.605 62.733
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GENERELLE REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med gjeldende lover,
forskrifter og god regnskapsskikk,
Alle belgp er oppgitt i hele 1000 kr.

Renter, provisjoner og gebyrer

Renter og provigjoner tas inn i regnskapet etter hvert som disse
opptienes som inntekt eller paleper som kostnad.
Etableringsgebyr periodiseres i den utstrekning de overstiger
kostnadene forbundet med etableringen av de enlkelte
engasjement.

Inntekter og kostnader

Forskuddsbetalte inntekter og pilapte ikke betalte kostnader
periodiseres og fares som gjeld i balansen. Opptjente tkke
betalte inntekter tas til inntekt og feres som fordring i balansen.
Aksjeutbytte inntekisfpres i det dret de mottas. Ved utregning av
gevinst ved salg av finansiells eiendeler benyttes
gjennomsnittlig anskaffelseskost.

Pensjonsordning for ansatte

Banken har hatt ytefsespensjonsordning for ansatte som er ansatt
for 01.10.2007. De som er ansatt etter denne datoen er meldt inn
1 bankens innskuddspensjonsordning, Per 01.11.2012 er alle
arbeidsdyktige i dagens ytelsespensjonsordning overfart til
innskuddspensjonsordningen.

AFP-ordning anses som en ytelsesbasert flerforetaksordning.
Forpliktelse knyttet tif ytelsesbaserte flerforetaksordninger
beregnes og avsettes i regnskapet, i den utstrekning
administrator av ordningen cr i stand til 4 foreta en beregning av
selskapets andel av forpliktelsen i ordningen. AFP gir anledning
til at ansatie kan velge & g av ved fylte 62 ar. Det er lagt til
grunn cn uttakshyppighet pa 50 % for denne ordning.

Se note 4 for ytterligere informasjon.

NOTE1

AVGIFT TIL BANKENES SIKRINGSFOND
(belop i 1000 kr.)

Lov om sikringsordninger for banker og offentlig
administrasjon mv. av finansinstitusjoner pélegger alle banker
4 veere medlem av Bankencs Sikringsfond.

Sikringsfondet plikter & dekke tap som en innskyter har pd
innskudd i en sparebank. Med innskudd menes her enhver
kreditsaldo p# konto som Iyder pd navn, samt forpliktelser
etter innskuddsbevis tit navngitt person, unntatt innskudd fra
andre finansinstitusjoner. Som innskudd regnes her ogsd
tilgodehavende etter oppdrag om betalingsoverfaring eller
andre vanlige banktjenester, samt ikke forfalte renter. Dersom
en innskyter har innskudd som samlet overstiger kr 2 mill.,
plikter ikike fondet & dekke tap pa den del av samlede

Virkelig verdi
Nér regnskapsposter vurderes til virkelig verdi, 1 motsetning til
anskaffelseskost, benyttes observerte markedsverdier.

Valuta
Utenlandske sedler er stilt i NOK etter midtkurs per 31.12.2016.

Gield
Gjeld er bokfert til opptakskurs. Renter biir lopende
kostnadsfart i regnskapet.

Bruk av estimat i utarbeidelsen av drsregnskapet

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pivirket
eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader og opplysning om
potensielle forplikielser, Dette gjelder seerlig nedskrivninger pd
utldn, og dels verdien pd verdipapirer og pensjonsforpliktetser.
Fremtidige hendelser kan medfare at estimatene endrer seg,
Estimatene og de underliggende forutsetningene vurderes
lopende. Endringer i regnskapsmessige estimater regnskapsfores
i den perioden endringene oppstar. Hvis endringene ogsi gjelder
fremtidige perioder, fordeles effekten over innevaErende og
fremtidige perioder,

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle
stilling pd balansedagen er hensyntatt i irsregnskapet. Hendelser
ctter balansedagen som ikke p&virker selskapets finansielle
stilling pé balansedagen, men som vil pdvirke selskapets stilling
i fremtiden er opplyst dersom dette er vesentlig.

innskudd som overstiger dette belop. Samlede innskudd
reduseres med den enkelte innskyters forfalte forpliktelser
ctter andre avtaieforhold dersom sparebanken har adgang til &
motregne innskudd og forpliktelser,

Nye lovregler f.o.m. 2013 har gjort at banken har innbetalt kr
2 304 til sikringsfondet i 2016 selv om fondet 1 ntgangs-
punktet ogsd dette dret hadde en egenkapital over
minstekravet,

Garantien overfor Sikringsfondet er kr 0.

2016 2015

Avgift til Stkringsfondet

2304 2104




Noter til arsregnskapet 2016

NOTE 2

GEBYRER OG PROVISJONER
(belop i 1000 kr.)

Gebyrer og provisjoner 2016 2015

Garantiprovisjon 939 852
Gebyrer/provisjoner ved verdipapiromsetning 642 596
Gebyrer/provisjoner ved forsikringstjenester 3708 3973
Gebyrer ved betalingsformidling 6175 5908
Gebyrer ved annen virksomhet 745 784
Gebyrer/provisjoner ved kredittformidiing 6481 9328
Sum gebyrer og provisjoner 18 690 21441

NOTE 3

OPPLYSNINGER VEDRORENDE ANSATTE OG TILLITSVALGTE

(belgp i 1000 kr.)

Pensjonsordning for ansatte

Bankens har hatt ytelsespensjonsordning for ansatte som er
ansatt fer 01,10,2007. De som er ansatt etter denne datoen, er
meldt inn i bankens innskuddspensjonsordning. Per 01.11.2012
er alle arbeidsdyktige 1 dagens ytelsespensjonsordning overfart
til innskuddspensjonsordning.

AFP-ordning anses som en ytelsesbasert flerforetaksordning.
Forpliktelse knyttet til yteisesbascrte flerforetaksordninger

beregnes og avsettes 1 regnskapet, i

den utstrekning

administrator av ordningen er i stand til 4 foreta en beregning av
selskapets andel av forpliktelsen i ordningen. AFP gir anledning
til at ansatte kan velge 4 gd av ved fylte 62 ir. Det er lagt til

grunn en uttakshyppighet pa 50 % for denne ordning.

Se note 4 for ytterligere informasjon.

Lann, pensjonskosinader, annen godtgjorelse og generelle administrasjonskostnader 2016 2018
Lenn 21671 20834
Pensjoncr 1710 1512

Sosiale kostnader 4 828 4636
Administrasjonskostnader 25367 19 465

Sum lgnn mv 53 576 46 447
Ansatte 2016 2015
Antall ansatte per 31.12: 35 36
Antall drsverk per 31.12: 33,90 34,00
Gjennomsnittlig antall &rsverk: 34,10 33,80
Lonn og annen godtgjorelse til adm,banksjef og tillitsvalgte:

Adm. Banksjef Styret Forstanderskap Kontrollkomité

Samiet lsnn/honorar og annen godtgjerelse 1 535 466 231 0
Nzrmere spesifikasjon:

Lann og annen godigjerelse til Lenn/honorarer | Pensjonskostnad Annen Sum

adm.banksjef og tillitsvalgte godtgjarelse

Adm, banksjef Jan Kleppe 1330 69 136 1535

Forstanderskapets leder Magnar Kleiven 33 - - 33

Styret:

Leder Trond Stangeby 160 - - 160

Mediem Morten Andresen 57 - - 57
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Medlem Vigdis Hagensen 87 - - 87
Medlem Hallgeir Kjeldal 35 - - 55
Medlem Tine Rervik (til 30.04) 9 - - 5
Medlem Nina M. Auestad (01.05) 49 - - 49
Medlem Erik Bie Johansen (ansatt) 786 34 33 320
Medlem Svein Olsen {ansatt) 644 22 28 694
Det forcligger ingen avtale om bonus eller sluttvederlag for Revisors godtgjerclse fordeler seg slik: Lovpdlagt revisjon kr.,
styreleder. Banksjef har samme bonusavtale som ledergruppen 202, attestasjonstjenester kr.28 og andre tjencster utenfor
og ingen avtalc om sluttvederlag. revisjon kr. 250 (belapenc eks. mva,).
Samlet l14n og parantier til adm.banksjef, ansatte og tillitsvalgte Lén Garantier
Adm. banksjef 3397 0
Ansatte 61253 0
Forstanderskapets formann (inkl. hvor personen er ansvarlig mediem efler styremedlem) 5460 17
Styrets mediemmer, kontrolfkomité
+ selskap hvor ovennevnte er ansvarlig medlem eller styremedlem § 183 I 050

Spesifikasjon av lin og garantier til adm.banksjef og tillitsvalgte
L&n Rentesatser Garantier Siklkerhet Logpetid
Adm. banksjel’ Jan Kleppe 2 800 1,74 % Fornyelse Pant i eiendom
hvert 5. 4r.
Adm. banksjef Jan Kleppe 590 1,67% 12 r 9 mndr. Pant i eiendom
Forstanderskapets leder Magnar Kleiven 5460 17
Styret:
Leder Trond Stangeby 5 730
Medlem Morten Andresen - 150
Medlem Nina M Auestad -
Medlem Vigdis Higensen -
Medlem Hallgeir Kjeldal 2433 900
Medlem Erik Bie Johansen {ansatt) 2971
Medlem Svein Qlsen (ansatt) 2250

Bankens kostnad i forbindelse med ansattes rentefordef er beregnet opp mot lincbetingelser til ordinre kunder og beleper seg til kr. 475.
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NOTE 4

PENSJONSKOSTNADER OG PENSJONSFORPLIKTELSER

(belap i 1000 kr.)

Banken ansatte er titknytiet innskuddsbasert pensjonsordning.

Det er kun de som har tatt ut pensjon/ pensjonister som er
igjen i gammel ytelsesordning. Pensjonskostnaden for
innskuddsordningen for 2016 cr delvis belastet
pensjonsfondet som banken har i Storebrand Livsforsikring
AS. For ytelsesordningen er kostnadene utgiftstort @
regnskapet.

Pensjonsordningen behandles regnskapsmessig i henhold tif
Internasjonal Regnskaps Standard om pensjoner (FAS [9).

1 henhold til denne regnskapsstandarden skal selskapets
pensjonsordning behandles som en ytelsesplan.

Pensjonsforpliktelser og pensjonskostnader beregnes etter
forsikringsmessige prinsipper av uavhengig aktuar,
Pensjonskostnaden, som er et nettobelep, bostéir av periodens
pensionsopptjening for de ansatte, rentekostnad av beregnet
forpliktelser, forventet avkastning pé pensjonsmidlene med
tillegg av arbeidsgiveravgitt.

Naverdien av fremtidige brutto pensjonsforpliktelser
sammenholdes med virkelig verdi av innbetalte og oppsparte
midler. Hvis brutto pensjonsmidler er hayere enn brutto
pensjonsforplikielser, er netto pensjonsmidler vist i balansen
som langsiktig fordring. Hvis de er lavere, er netto pensjons-
forpliktelser vist som langsiktig gield {avsetninger for
forpliktelser). I trd med IAS19 fores oppstétte estimatavvik
lopende mot egenkapitalen, slik at balansefarte pensjons-
forpliktelser viser de faktiske beregnede pensjons-
forpliktelsene.

AFP-ordningen er ikke en fertidspensjonsordning, men ¢n
ordning som gir livslangt tillegg pd den ordinzere pensjonen.
De ansatte kan velge § ta ut AFP-ordningen fra og med 62 ir,
ogsh ved siden av 4 std 1 jobb, og den gir ytterligere
opptiening frem til 67 r. AFP-ordningen er en ytelsesbasert
flerforetakspensjonsordning, og finansieres gjennom premier
som fastsettes som en prosent av lenn.

Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en
innskuddsbasert pensjonsordning hvor premiebetalinger
kostnadsferes lapende. Det er ikle fondsoppbygging i
ordningen og det forventes at premienivaet vil ke for de
kommende drene.

Ved beregningene er felgende forutsetninger lagt til grunn:

Forutsctninger ved beregning av pensjonskostnad

016 2015
Diskonteringsrente 2,10% 2,50 %
Forventet avkastning pd pensjonsmidlene 2,25 % 2,50 %
Arlig lonnsregulering 225% 2,50%
Artig ekning i folketrygdens grunnbelop(G) 2,060 % 2,25 %
Arlig regulering av pensjoner 1,20% 1,20%
Forutsetninger ved beregning av pensjonsforpliktelse 31.12.

2016 2015
Diskonteringsrente 2,10% 2,50 %
Arlig lenmsregulering 225% 2,50%
Arlig gkning i folketrygdens grunnbelep (G) 2,00 % 2,25 %
Arlig regulering av pensjoner L20% 1,20%
Benyttet tabetlverk for levealder K20[3BE K2013BE

Det er videre forutsatt en fratredelseshyppighet (turnover) som
avtrappes fra 8 % for aldersgruppen 20-24 og ned til 0 % for
51-dringer og eldre.

Det er kr. 0,3 mill. fratrukket skatt som inngdr i irets
estimatavvik som er fert direkte mot egenkapitalen.

Ved fastsettelse av estimat pd virkelig verdi av pensjons-
midiene per 31.12.16 cr det antatt en avkastning for 2017 pé
2,25 %.
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De aktuarmessige beregninger utfent av Storebrand Pensjonstjenester AS viser felgende:

Sikret ordning

Spesifikasjon av netto pensjonsforpliktelser 2016 2015

Beregnet brutto verdi av pensjonsmidler 17270 18 050

Beregnet brutto pensjonsforpliktelse -18219 - 18 956

Netto pensjonsmidler -949 -906

Arbeidsgiveravgift -134 -128

Balanseforte pensjonsmidler -1 083 -1 034

Sikret ordning

Spesifikasjon av drets pensjonskostnad 2016 2015

Néverdi av pensjoner opptjent 1 perioden 21 26

Rentekostnad pé pensjonsforpliktelsen 462 454

Brutto pensjonskostnad 483 481

Forventet avkastning pd pensjonsmidier 999 510

Netto pensjonskostnad | 482 991

Resultatfort arbeidsgiveravgift -32 -73

Pensjonskostnad ytelsesbaserte ordninger 1 450 917

Kostnad innskuddsordning inkl. arbeidsgiveravgift 260 594

Sum pensjonskostnad {710 15§2

Spesifikasjon av estimatavvik fart mot egenkapitalen, 2016 2015
Estimatavvik oppstitt i iret pd pensjonsforpiiktetser -5290 208
Estimatavvik oppstétt i dret pd pensjonsmidler 780 =519
Sum estimatavvik fart direkte mot cgenkapitalen 260 -312

NOTE 5

VARIGE DRIFTSMIDLER
(belop i 1000 kr.)

Faste elendommer og andre varige driftsmidler balanseferes
og avskrives over driftsmidlenes forventede levetid, Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lepende under
driftskostnader, mens pdkostninger eller forbedringer
titlegges driftsmidlenes kostpris og avskrives i takt med

gienvinnbart belep. Gjenvinnbart belep er det hayeste av
netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdii bruk er naverdien av
de fremtidige kontantstrammene som eiendelen vil generere,

Leiekostnader pd maskiner som ikke er balansefert uigjor for

driftsmiddelet. Dersom gjenvinnbart belep av driftsmiddelet 2016 kr 99°,
er lavere enn balansefert verdi, foretas nedskriving til
Maskiner Bygninger
Oversikt over driftsmidler og avskrivninger /inventar cfe Sum
Anskaffelseskost per 01.01.2016 I 385 5841 7226
Tilgang 1774 0 I 774
Avgang til anskaffelseskost 0 6 0
Anskaffeiseskost per 31.12.2016 3159 5841 9 000
Samlede ordinzere avskrivninger 931 3 282 4213
Bokfort verdi per 31.12.2016 2228 2559 4 788
Ordinzre avskrivninger 2016 440 160 600
Avskrivningssatser 8-30% 1-5%
Eiendoms- | Totaltareal ; Herav utleid | Balansefort

Fast eiendom Kommune type m2 arcal m2 verdi
Torget 8, Langesund Bamble Forr.bygg 826 0 2 500
Totalt 826 0 2500
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NOTE 6

UTLAN OG TAP PA UTLAN
(belep § 1000 kr.)

Generelle regnskaps- og vurderingsprinsipper og definisjoner

Utlan og garantier er bokfert etter gjeldende lover og
forskrifter, herunder ny utidnsforskrift fastsatt 21 .desember
2004 med ikrafttredelse 1.januar 2006, Utlan til kunder er per
31.12.2016 vurdert til amortisert kost. Med amortisert kost
menes historisk kost justert for mottatte avdrag samt
nedskrivninger og fap.

Etableringsgebyr som belastes konden ved lneopptak,
inntektsfares direkte.

Alle engasjementer blir fulgt opp ved méinedlig gjernomgang
av restanse- og overtrekkslister og nedenfor nevnte
risikoklassifiseringssystem.

Misligholdte og tapsutsatte lan.

Ny utlansforskrift definerer et 13n som misligholdt etter 1 dag
mot tidligere 90 dager 1 gammel forskrift, mens begrepet
tapsutsatte 14n ikke fenger cr gjort gjeldende. Imidlertid gjelder
den gamle utlinsforskriftens definisjoner av misligholdte og
tapsutsatte 14n i forhold til &rsregnskapsforskriftens krav.
Banken har derfor valgt 3 presentere noter for misligholdte og
tapsutsatte 1dn i henhold til gammel utlansforskrift.

Et engasjement anses som misligholdt ndr kunden ikke har betalt
forfalte terminer pé utlan innen 90 dager etter forfall, eller nar
overtrekk pd rammekreditt eller innskuddskenti ikke er
inndekket innen 90 dager ctter at rammekreditten eller kontoen
ble overtrukket.

Tapsutsatte Hn er n red avsetning som ikke er misligholdte,
men hvor kundenes skonomiske stilling innebzrer
sannsynlighet for tap pd et seinere tidspunkt.

Bolfpring av renter.

P4 et nedskrevet engasjement skal det vurderes om renter uigjer
deler av den forventede kontantstrammen. I de tilfeller dor det
ventes aé kunden helt efler delvis ikke vil betale renter, vil
inntekesforingen bl stoppet, og beregnede renter vil bli fart opp
som opptiente ikke mottatte inntekter i balansen.

Risikollassifisering av wtldn, kreditter og garantier

Tap pd utlin,

Konstaterte tap pd engasjementer er tap som regnes som
endelige. Dette omfatter tap hvor banken har mistet sitt krav
overfor debitor ved konkurs, stadfestet gieldsordning,
tvangspant som ikke har fort fram, rettskraftig dom eller
inngdtt avtale, Der de vurderte sikkerheter dpenbart ikke dekker
engasjementet, blir det vurdert nedskrivning ved mislighold.
Stike vurderinger blir alltid foretatt nir mislighold har lengre
varighet cnn 90 dager. Nar det gjeider vurdering av sikkerheter
pé panteabjekter ved individuelle nedskrivninger, verdsettes
disse til antatt virkelig verdi pé tidspunkt for realisasjon eller
egen overtagelse av sikkerheter.

Nedskrivning pd enkeltlan og grapper av [in foretas fra og med
01.01.2006 1 de tilfeller det foreligger objektive bevis for
verdifall. Nedskrivningen beregnes som differansen meilom
uttdnets bokforte verdi og ndverdien av estimerte framtidige
kontantstremmer, neddiskontert med utlénets opprinnelige
effektive rentesats. Dersom banken har bevilget flere 1an til en
og samme kunde, vil en engasjementsvurdering veere i betrakte
som en individuell vurdering.

Vurdering av om det foreligger objektive bevis for verdifall
skal foretas enkeltvis av alle utln som anses som vesentlige,
Utlin som er vurdert individuelt for nedskrivning og hver
nedskrivning er gjennomfart skal ikke medtas i
gruppevurdering av utlan,

Gruppevise nedskrivninger foretas pd grupper av utlin med
tilneermet tke risikoegenskaper. Bankens utlén er inndeit i
ulike risikoklasser i samsvar med bankens risikoklassifiserings-
system, som er beskrevet neermere nedenfor, Med
utgangspunkt i tisikoklassene innenfor PM og BM samt
tilherende relevant statistisk materiale, blir gruppevise
nedskriviinger beregnet i retevante maodeller,

Overtatte eiendeler som overtas i forbindelse med inndrivelse
av engasjementer og som er ment for realisasjon, bokfores i
balansen som omlepsmidler. Eiendelene vurderes ti] antatt
realisasjonsverdi pd overtakelsestidspunktet. Eventuclle
tap/gevinster ved avhendelse eller revurdering av verdi pd slike
eiendeler fares som tap/reduksjon i tap pd utldn.

Risikofordelt utlinsportefalje Brutto utldn Garantier Individuelle Gjennomsnittlig PD —
per 31.12 nedskrivninger verdi®

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Lav risiko— RKL 1 -3 2918264 2721480 15708 14 466 0 0 0,17 % 0,17%
Middels risiko - RKEL 4 -7 804 939 715 504 17915 13242 0 0 1,21 % 1,14 %
Hey risiko — RKL 8 - 10 371514 356 240 14 043 19 590 ] 0 10,39 % 8,77 %
Misligholdte og tapsvurderte 14n —
RKL F1og 12 87708 81035 1034 2 483 0 ) ia ia
Tkke kiassifisert 158 2937 0 0 0 0 ia ia
Sum 4 182583 | 387719 48 760 49 782 26 122 26 296 1,17 % 1,00 %
Lan i EBK, lav risiko 1321400] 1217185

*Sannsynligheten for at et engasjement gir i mislighold de neste 12 méneder.
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Med virkning fia 2015 har banken tatt i bruk et nytt
tisikoklassifiseringssystem som er utarbeidet av Eika Grappen
sammen med et eksternt kredittopplysningsbyrd. Systemet
innferer en inndeling i 12 risikoklasser basert pd ekstern
betalingserfaring op interne faktorer. Sikkerhetsstillelse er ikke
lenger et element i risikoklassifiseringssystemet. Banken vil, pd
samme méte som tidligere oppsummerc den enkelte
risikokiasse i 3 akkumulerte risikoklasser; Lav, Middels og
Hery rvisiko.

Alle bankens kredittkunder med engasjement > kr. 1.600,-
inngdr i risikoklassifiseringen. Gruppering av klassifiserte
kunder skjer etter falgende prinsipp:

Klasse -3 Lav rigiko

Klasse 4 -7 Middels risiko

Klasse 8- 10 Hary ristko

Klasse 11 Mislighoidte 1dn

Kiasse 12 Kunder med tapsavsetning

Tabellen over viser oversikt over risikofordelt utldnsportefolje.

De¢ gruppevise nedskrivningene er beregnet etter en modell
som er utvikle av Eika Gruppen pi vegne av alle bankene.
Modelien tar utgangspunkt i Eika bankenes tap de siste 4 ar og
beregner en tapsprosent for hver risikogruppe (Lav, Middels og
Heay). Beregnet tapsprosent multipliseres med bankens
engasjement i hver risikogruppe. Bankens bokferte tap de siste
drene har vart omtrent som snitt for Eika bankene og vi
oppfatter derfor at modellen vil ha god utsagnskraft for oss.

Det er bankens inntrykk at utviklingen i 2016 har vert neytral
mexd hensyn til risiko i samlet kredittportefslje. Andelen 1an
med hey risiko og andelen misligholdte og tapsutsatte 1in er
omtrent p& samme nivi som tidligere. Det er ogs bankens
oppfatning at den samlede restrisiko i disse ikke vurderes som
heyere enn i tidligere perioder.

Engasjementenes rente— og avdragsbetingelser

Bankens rente- og avdragsbetingelser tilstreber & reflektere i
store trekk de avgitte sikkerheter og den gkonomi som
foreligger pA det enkelte engasjement 1 samsvar med
risikofordelt engasjementsportefolje. Banken har standardisert
sine betingelser i en prisliste p4 privatmarkedet som er
tilgjengelig for vére kunder. Utgangspunktet er at et 14n med
¢n lavere risike prises lavere enn et [dn med ¢n heyere risiko.
Derfor vil n med pant i bolig gieme innenfor 60% av takst
prises lavere enn ln med darligere sikkerhet. P4
bedriftsmarkedet har banken innfett en prismatrise som skal gi
ent mer riktig prising i forhold til risiko.

Bankens tapssituasjon de siste drene har vart pd et normalt
nivl. Basert pd erfaringstall i finansneringen , med den
usikkerhet det forst og fremst er ved satsing pa
nzringslivsengasjement og dagens usikre konjunktursituasjon,
antas tapene fortsatt vaere normale de nsermeste drene. Men vi
gier oppmerksom pé at det er usikkerhet knyttet 61 fremtidige
prognesetall. Sterstedelen av tapene forventes 4 komme 1 hoy
og middels risikoklasse. Forventede tap for privatengasjement
forventes 3 ligge pd dagens nivi. Disse anslagene er noe mer
sikre enn for neringslivsengasjementene. Vi mi imidiertid ta
forbehold hvis enkeltstiende, til nd videntifiserte
engasjementer, plutselig skulle rammes av spesifikke kunde-
eller bransjerclaterte omstendigheter. Slike forhold er i dag
ikke identifisert pd risikofordelt portefisljeoversikt.

Antatte forventede tap i personmarkedet antas i veere
marginale i forhold tif renteinntekter. Dette vil ogsa gjelde for
naeringslivsengasjementer 1 gruppen lav og middels risike,
mens tap i risikogruppe hay forventes & vare marginalt sterre
cnn gruppens renteinntekter,

Geografisk fordeling

Ingen del av bankens utlin anses yti til spesielt utsatte
omrider med hey risiko. Vi ser, som en effekt av veksten i
NORDirektebank at [n i andre omrider enn Telemark ogsa
vokser, men ikke mer enn bankens hjemmeomride. Basert pa
bankens gjeldene keeditépolicy anser ikke banken at det ligger
en gkt kreditirisiko 1 den geografiske utvikiingen,

Utlén og garantier fordelt etter sektor Totalt engasjement Herav garantier
Sektor 2016 2015 2016 2015
Personmarkedet, inkl utl statsborgere 3472973 3216399 6921 5817
Nzeringsmarkedet 1 089278 996 261 431332 43 966
Sum 4562231 4 212 660 50 253 49 783
Garanti overfor Eika Boligkreciitt 52273 83 778 52273 83 778
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Utlén og garantier fordelt etter geografisk omride Totalt engasjement Herav Garantier* Lin i EBK
2016 2015 2016 20158 2016
Grenland 3 653 687 3325972 47 339 37017 919 547
Telemark eilers 133 857 134 144 1 813 12 355 0
Osio 220717 222 369 Y 0 115823
Pvrige 553 990 530175 1101 411 246 727
Sum 4 562 251 4 212 660 50253 49 783 1282 097

*Garantier overfor [in i Eika Boligkreditt er trukket ut da vi rapporterer geografisk fordeling pd 1an i Eika Boligkreditt

Diverse fordeling pd viktige nzringer

Potensicll Individuelle
eksponering v, f.eks.| Misligholdte Tapsutsatte | nedskrivninger
Bruito utlin Garantier trekk fasiliteter gngasjement enpgasjement utlan
2016 2015 2016 2015 2016 2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2616 | 2015
Personkunder
Personkunder inkl utt.
Statsborgere 3238018 3011084 7041 S5817| 228035 199474 9268| 6487 3400| 5578 5783 G647
Viktige naringer
A Primanzring 35 662 34326 150 150 4 007 5755 0 0] 1192 ¢ 250 0
C Industri 80922 77065 2668 2671 10549 8 787 0 0 ] 0 0
F Bygg- og anlegg 96 769 {03818 (88107 22798| 48390| 15427 980 32 150 148 504 450
G + I Varehandel, Overnatting,
servering 75 666 75 893 4636 4465 10100 10960 0 233] 479t 2452 1392 724
H Transport 26 170 32275 5376 4908 3000 1622) 443] 1649] 35 0 845 783
K + M Finansiering, forsikring
og Faglig og teknisk tjenestey. 31456 42820 113 313 41254 5571 1730 1634 0 0 o 1294
L Omsetning og drift fast
giendom 468 413 373586 8343 6796 7178 231261 45920| 41 534| 11 514| 19078] 8830| 8880
@vrige neringer 129 507 126 323 3116 1864 13902 14934 250 114] £0§25] 9985 B85i8] 7518
Garanti EBK 0 0] 522731 837718 0 0 0 0 0 ¢ 0 0
Totalt 41825831 3877196| 1075267 133560 329415] 2856561 58 591 | 51 6831 31 523( 37 241| 26 296] 26296
Oversilit over totale misligholdte og svrige tapsutsatte engasjementer.
Misligholdte engasjement: 2016 2015 2014 2013 2012
Brutto misligholdte engasjement 58 591 51683 38 913 31103 201327
- individuelle nedskrivninger 9133 5671 11529 4 568 3519
=Netto misligholdte engagjement 49 458 46 012 27384 26 535 16 808
Gvrige tapsulsatie engasjement 2016 2015 2014 2013 2012
Brutto tapsutsatte engasjement 31532 371242 40 478 17232 18 20t
- individuelle nedskrivninger 16 989 20 625 18 997 10670 8 924
=Netto tapsutsatte engasjement 14 543 16 617 21 481 6 562 9277
Overtatt eiendom 16415 16 415 20033 20 483 20483




Noter til Arsregnskapet 2016

Oversikt over individuelle nedskrivninger

Utlin til og Individueile
fordring pa | Utlintil og nedskriv-
kreditt- fordringer pa | ninger pa

institusjoner kunder garantier Totalt
Individuelle nedskerivninger 01.01.2015 0 30526 0 30526
- per. konstaterte tap, hvor det tidligere er foretatt ind. nedskrivninger 0 -6 037 0 -6 037
+ gkte individuelle nedskrivninger perioden 0 2725 0 2725
+ nye individuelle nedskrivinger i perioden 0 2 820 0 2 820
- tilbakefaring av individuelle nedskrivninger i perioden 0 -3 738 0 -3 738
= Individuelle nedskrivninger 31.12.2015 0 26296 0 26296
- per. konstaterte tap, hvor det tidligere er foretatt ind. nedskrivninger 0 -5 402 0 -5 402
+ gkte individuelle nedskrivninger i perioden 0 1062 0 1 062
+ nye individuelle nedskrivninger i perioden 0 6403 0 6 403
- tilbakefaring av individuelle nedskrivainger i perioden 0 -2 235 0 -2 235
= Individuelle nedskrivnimger 3£.12.2016 0 26 124 0 26 124
Oversikt over endring i pruppevise nedskrivninger

Utlan til og

fordringpa | Utlantilog | Gruppevise

kredit:- fordringer pad [nedskrivninger

institusjoner kunder pit parantier Totalt
Gruppevise nedskrivninger 01.01.2015 0 7625 0 7625
+ periodens endring i gruppevise nedskrivninger 0 2395 0 2375
= Gruppevise nedskrivninger 31.12.2015 0 10000 0 10 000
+ periodens endring § gruppevise nedskrivninger 0 1 000 0 1600
= Gruppevise nedskrivninger 3§.12.2016 0 i1 000 0 11 400
Oversikt over kostnadsferte tap pa utlin, garantier og kredittap pa sertifikater, obligasjoner og andre
rentebzerende verdipapirer

Kostnadsfurt
pé andre
Kostnadsfert | Kostnadsfert frentebzrende
pé utldn pé garantier | verdipapirer

Periodens endring 1 individuelle nedskrivninger -173 0 0
+ periodens endring i gruppevise nedskrivninger 1 660 0 0
+ periodens konstaterte tap som tidligere er avsatt som individuelle nedskrivninger 5245 0 0
+ periodens konstaterte tap som tidligere ikke or avsatt som individuelle nedskrivninger 429 0 0
- periodens inngang pé tidligere perioders kostnadsfort tap -149 0 0
= Periodens tapskostnad 6352 0 0
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NOTE 7

SKATTER
(belop i 1000 kr.)

Skatter kostnadsfores nir de palaper og er knyttet til det
regnskapsmessige resultat far skatt, Netto utsatt skattefordel
per 31.12.2016 er beregnet pd grunnlag av midlertidige
forskjeller som cksisterer metiom regnskapsmessige og
skattemessige verdicr.

utlignet og nettofart. Arets skattekostnad omfatter betalbar
skatt for inntektsiret og endringer i utsatt skatt og utsatt
skattefordel. Eventuelle endringer 1 utsatt skatt og utsatt
skattefordel vises som Arets skattekostnad i resultatregnskapet
sammen med betalbar skatt for inntektsaret. Utsatt skatt

beregnes pd bakgrunn av forskjeller mellom rapporterte

Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller,

skattemessige og regnskapsmessige resultater som vil utlignes

som reverserer eller kan reversere i samme periode, er i fremtiden.

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt 31.12.2016 31.12.2015 Endring
Obligasjoner og andre verdipapirer -4 760 -8 476 3715
Driftsmidler -3 845 -4 492 647
Gevinst og tapskonto 894 1118 -224
Nedskrivninger utenfor fritaksmetoden -1552 -1 620 68
Netto overfinansiering/underfinansiering (-) av pensjonsforplikeelser -1083 -1034 -49
Sum utlignbare forskjeller -10 346 -14 505 4 158
Utsatt skatt/skattefordel (-) -2 587 -3016 | to4
Bokfert utsatt skatt/skattefordel (-) -2 587 -3 916

Arets skattekostnad fremkommer slik: 2016 2015
Ordinert resultat for skatt 46210 32 495
Permanente forskjclicr og egenkapitalposter -17444 -8 320
Endring midlertidige forskjellet knyttet til egenkapitalposter -260 312
Endring i svrige midlertidige forskjeller -3 899 4 874
Grunalag for betalbar inntektsskatt 24 608 29 361
Betalbar skattegjeld inntcktsskatt per 31.12. 6152 7927
Betalbar skattegjeld formuesskatt per 31.12. 724 1211
Sum betalbar skattegietd per 31.12. 6 876 9 138
For mye/lite avsatt skatt tidligere ar -357 538
Endring utsatt skatt/skattefordel inkl. faringer over egenkapitalen 1395 -1 478
Arets skattekostnad pa ordinart resultat 7714 8 108
Forklaring til hvorfor irets skattekostnad ikke utgjor 25 % av resultat for skatt: 2016 2015

25 % skatt av resultat for skatt 11553 8774
25 % skatt av permanente forskjeller og avrunding -4 006 2324
For mye/lite avsatt skatt tidligere dr -357 538
Formuesskatt 724 1211
Beregnet skattekostnad 7714 8 198
Effektiv skattesats 16,7 % 25,2 %
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NOTEL 8
RESULTATSPESIFIKASJON
(belap 1 1000 kr)

2016 2015
Belap % av GFK Belap % av GFK

Netto yenteinntekter 60 934 1,42 % 66 003 1,39 %
Netto provigjonsinntekter, utbytte og andre inntekter 41 676 0,84 % 29 538 0,62 %
Verdiendring verdipapirer 1820 0,04 % -3 305 -0,07 %
Sum inntekter {13 430 2,30 % 92 236 1.94 %
Sum driftskostnader 60 868 1,23 % 53 941 1,14 %
Tap pd utldn og garantier 6352 0,13 % 5817 0,12 %
Gevinst pd verdipapirer som holdes pd lang sikt 0 0,00 % 17 0,00 %
Resultat far skatt 46 210 0,94 % 32495 0,68 %
Resultat etter skatt 38496 0,78 % 24 297 0,51 %
Gjennomsnitlig forvaltningskapital (GFK) 4 934 649 4 744 161

NOTE §

LIKVIDITETSRISIKO
(belep i 1000 kr)

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke kan innfti sine
betalingsforpliktelser ved forfall. Banken styrer sin
likviditetsrisiko giennom makall for kundeinnskudd i forhold il
utldn til kunder, andel langsiktig kapitalmarkedsfinansiering og
krav til egenkapital, samt krav til lengden pd den tidsperioden
hvor banken skal vmre uavhengig av ny finansiering fra
markedet. T praksis skjer likviditetsstyringen gjennom
likviditetsprognoser, valg av lepetid pd bankens innidn,
inmgdelse av avialer om trekkrettigheter og deponering av
verdipapirer mot lncadgang i Norges Bank. Tabellen nedenfor
viser likviditetsrisikoen mélt ved restlepetid til forfall pd de
ulike balansepostene. Den er satt opp 1 henhold (i
arsoppgjersforskriftens krav og gir ikke uten videre et

fullstendig bilde av bankens likviditetsrisiko. Bl.a. ma det tas
hensyn til:

- at hoveddelen av kundcinnskuddene er plassert i det korteste
lopetidsintervallet, il tross for at innskuddsmassen samlet sett
cr en av bankens mest stabile finansieringskilder

- at ogsd hovedtyngden av sertifikater og obligasjoner kan
omgjeres til likvider langt raskere enn hva forfallstidspunktene
pé papirene tilsier, alternativt belfines i Norges Bank

- at reell gjenstdende lopetid pd nedbetalingslan er kortere enn
de formelle avdragsplanene p.g.a. ekstraordinere innbetalinger
mm

- lénemuligheter 1 Norges Bank og inngittc avialer om
trekkrettigheter i andre banker.

Per 31.12.2016 hadde banken filgende ldnemuligheter i Norges Bank og avtalte trekkrettigheter:

(belep i 1000 kr.)

Type Laneadgang / ramme

Herav trukket belep Forfali pa trekkramme

Laneadgang i Norges Bank
Trekkrettigheter

323 121 0
155 000 0

04.02.2017
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inmtil 3 mnd- uten

Restlapetid for hovedposter | mnd 1-3 mnd 1 &r 1-54 over S &r lapetid Sum

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 48 731 0 0 0 1] 12 149 60 880
Utlan tif og fordringer pd kredittinstitusjoner 93 605 ] 0 0 1000 0 94 605
Utlan ¢l og fordringer pa kunder 28 186 53002 340 750 982929 | 2777716 =37 124 4 145 459
Obligasjoner og serlifikater 841 0 59 798 404 327 [4 624 0 479 590
Gvrige eiendelsposter 11976 0 0 0 2 587 385 792 400 355
Sum eiendeler 183 339 53 002 400 548 | 1387 256 | 2795927 360 817 5 180 889
Gjeld til krediftinstitusjoner 188 0 0 0 il 0 188
Innskudd fra og gjeld til kunder 2 875 960 513 296 0 4] 0 0 3389256
Gjeld ved utstedeise av verdipapir 0 105 006 275 000 825 000 160 000 -1 697 1363 303
Gvrig gjold 19 491 0876 3551 1083 0 0 31001
Egenkapital 0 0 0 0 0 397 141 397 141
Sum gjeid og cgenkapital 2 895 639 025 172 278 551 826 083 160 000 395 444 5 180 889
Netto likvideksponering -2 712300 | -372 170 121 997 561173 1 2635927 -34 627 0

Kassekreditt og byggelin or klassifisert i intervallet 3 méneder til 1 4r. Flexilan er fordelt over 10 dr. Kr 2 064 av belopet er utenlandsk
valuta omregnet til norske kroner. Kundenes ubenyttede trekkrettigheter utgjor kr 320 833. Dette er ikke hensyntatt i tabellen,

RENTERISIKO

(belep i 1000 kr.)

Renterisiko oppstidr i forbindelse med bankens utlans- og lepende kontroll av at virksomheten holdes innenfor disse

innldnsvirksomhet og i tilknytning til aktiviteter i rammer. Den samlede rammen for renteeksponering gir

kapitalmarkedet. Renterisiko er et resultat av at uttiykk for hva banken maksimalt kan tape (urealisert) ved en

rentebindingstiden for bankens aktiva- og passivaside ikke er ugunstig, generell renteendring pd | %. Bankens maksimale
sammenfallende. Bankens styre har fastsatt mnaksimums- ramme for renterisiko er fastsatt til 2,5 millioner kroner.
rammer for bankens renterisiko. Det foretas Utnyttelse av rammen var ved arsslutt 23 %,

Tidspunkt frem til avtali/sannsynlig endring av Inntil 3 mnd-~ Uten

rentebetingelser | nnd 1-3 mnd 1 ar 1 -54r over 5 ir renter Sum
Kontanter og fordringer pd sentralbanker 48 731 0 0 0 4] i2 149 60 880
Utlan tif og fordringer pd kredittinstitusjoner 94 605 0 0 0 t 0 94 605
Utlén til og fordringer pd kunder 01 4167066 [ 103 14 414 G -37124 | 4145459
Obligasjoner og sertifikater 74 671 399 398 53521 0 0 0 479 590
Pvrige eiendelsposter 0 g 0 0 4] 400 355 400 355
Sum eiendelsposter 218007 | 4 566464 6 624 14 414 0 375380 [ 5180889
Gield til kredittinstidusjoner 188 0 0 0 0 0 188
Innskudd fia og gjeld til kunder 0] 3389256 0 0 0 0 3389256
Gjeid stiftet ved utstedelse av verdipapirer 320000 | 1045000 0 0 0 -1 607 1363 303
Gvrig gield 0 0 0 0 0 31001 31001
Egenkapital 0 0 0 0 0 397 141 397 141
Sum gjeld og epenkapital 320 188 | 4434 256 0 0 ] 426 445 5 180 889

Nello rcntceksponcring -102 181 132 208 6 624 14 414 [ -51 065 0
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NOTE 10

IHENDEHAVEROBLIGASJONER OG SERTIFIKATER

{belep 1 1000 kr.)

Anskaffelses- Virkelig Bokfort
Pélydende kost verdi verdi
Utstedt av eller garantert av stat 43 000 43 165 43 124 43 090
Utstedt av banker og finansforetak 43 000 43110 43 203 43 016
Utstedt av kreditéforetak, obligasjoner mexd fortrinnsrett 340 000 341 397 340 873 340 156
Utstedt av andre 56 963 56 678 54 610 53329
Sum obligasjoncr/sertiﬂkater 433 741 435 304 427 460 479 590

Bankens beholdning av ihendehaverobligasjoner og sertifikater
er klassifisert som andre omlepsmidler og er bokfart til den
laveste verdi av anskaffelseskost og virkelige verdi. Alle
verdipapirene er noterte i NOK. Ved fastscttelsen av virkelig

NOTE 11

AKSJER, ANDELER OG EGENKAPITALBEVIS
(belop i 1000 kr.)

verdi er ligningskursen per 31.12.2016 lagt til grunn.
Gjennomsnittlig effektiv rente pd ihendehaverobligagjoner og
sertifikater utgger 2,10 %, og er beregnet ut fra 12 méneders
giennomsnittlig beholdning.

Anskaffelses- Bolfart

Korisiktige plasseringer i aksjer, aksjefond og egenkapitalbevis — barsnoterte Org.nr, Kost verdi

Funcom N, V. 200293 223 3092 15
Norsk Hydro ASA 914 778 271 2 508 2 851
Notske Skogindustrier ASA 911 750 961 204 23
REC Silicon ASA 977258 561 218 5
Siem Offshore INC 200 284 801 753 169
Fika Global 982 577 462 170 347
Sumn kortsiktige plasseringer i aksjer og grunnfondsbevis 4335 3410

Bankens beholdning av aksjer, andeler og grunnfondsbevis i
handelsportefaljen er bokfart til virkelig verdi. Ved
fastsettelsen av virkelig verdi er berskursen per 31.12.2016
lagt til grunn, Beholdningen inngdr i en handelsportefolje med

henblikk pa vidceresalg og omsettes p bors og anses ha god
eierspredning og fikviditet. Handelsportefoljen har i 2016 gitt
et positivt resultat pd kr 687.

Alksjer, andeler og egenkapitalbevis klassifisert som ordinzere Virkelig Anskaffelses- Bokfert
omlep Org.nr. Verdi Kost Verdi
Boligutleie Holding II AS 984 274 823 537 it 337
Deep Sea Supply 200 332 849 99 446 99
Eika Feeder AS 918 272 488 143 143 143
Hjelmeland Sparebank 937 896 581 3283 3283 3283
Nordic Private Equity AS 996 964 612 8 448 5455 5455
Norgesinvester Opportunities [T AS 997 384 253 781 470 470
Norgesinvestor Proto AS 988 008 842 2 649 2 000 2000
North Bridge Opportunities AS 991 669 884 150 231 150
Prime Property Kroatia I AS 991 478 272 600 600 600
Prosafe SE 200413 679 37 250 250
Romreal LTD 200340310 2 491 2
Siem Offshore 200284 801 167 298 167
Swiss Property AS 890 654 592 1 1 1
Hasybank ASA 986 144 706 12 486 10 524 10324
Visa Inc. LTD USA 1957 338 338
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German Property AS 891 052 642 460 460 460
Sveits Eiendomsinvest AS 990 585 121 27 27 27
Emerging Europe Land Development AS 992 394 781 3 505 3
DNB Likviditet 20 (IV) 984 688 466 15294 15294 15294
DNB Global Treasury 916 476 043 40 600 40 000 46 000
Eika Likviditet 893 253 432 30 000 30 000 30 000
Eika Pengemarked 985 187 649 35033 35033 35033
Eika Sparebank 983 231 411 41123 41 123 41123
Pluss Likviditet 11 983 900 232 41 881 41 881 41 881
Pluss Obligasjon 988 872 946 36 335 36335 36335
Sum 271 830 265 898 264 174

Bankens beholdning av aksier, andeler og egenkapitaibevis bokfert som ordinmre omlepspapirer er bokfert til det laveste av

anskaffelseskost og virkelig verdi per post. Inntekter fra rentefond bokferes pd samme linje som aksjeutbytte i regnskapet.

Anskaffelses- Bolkfort
Aksjer boldgrt som anleggsmidler Org.nr. Eierandel kost Verdi
BTV Fond AS 977 515 157 . 1 450 1450
BankiD Norge AS 913 851 080 . 150 150
Eika Gruppen AS 979 319 568 1,6 % 16 938 16 938
Eika Boligkreditt AS 885 621 252 1,8 % 73297 73297
Grenland Eiendomsmegling AS ** 988 796 638 51,0 % 209 209
Bamble Eiendom AS *¥ 994 448 064 100,0 % 1010 1010
Eiendomskreditt AS 979 391 285 . 1470 1470
AS Sparebankmateriell 916 148 690 . I8 18
Nissedal Utvikling AS ** 915 796 958 100 % 30 36
Ruber Eiendom AS ** 916 478 534 100 % 400 400
SDC Udvikling AS Danmark . 2 036 2036
Sum 97 008 97 008
* Ubetydelige cierandeler ** Datterselskap
Aksjer bokfart som anleggsmidler er vurdert til verdinedgangen skyldes forhold som ikke er av forbighende
anskaffelseskost. Aksjene blir likevel nedskrevet dersom art,
markedsverdi er vesentlig lavere enn bokfart verdi og
Anskaffelses- Bokfent
kost verdi
Sum kertsiktige plasseringer og aksjer til varig eie 367 241 364 589
Beholdningsendringer aksjer til varig eie 2016
Inngdende balanse 87 605
Tilgang og avgang 9403
Reklassifiseringer 0
Arets periodiserte over-funderkurs 0
Nedskrivning i regnskapsiret/reversering av tidligere ars nedskrivning 0
Utgdende balanse 97 008
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NOTE 12

DATTERSELSKAP
(belop i 1000 kr.)

Banken ctablerte hesten 2005 Grenland Eiendomsmegling AS
og har per 31.12.2016 en eicrandel pd 51 %. Bankens
stemmeandel tilsvarer eierandelen. Selskapet er samlokalisert
med bankens hovedkontor pa Stathelle, Bankens
aksjebeholdning i selskapet er vurdert til kostpris. Selskapet
har per 31.12.2016 innestiende i banken kr 12.905.
Rentekostnader til dattersclskapet beloper seg til kr 130 og
renteinntekter til ke 0. Selskapet har et overskudd etter skatt pd
kr 389 og egenkapitalen er 1 296. I 2015 hadde selskapet et
overskudd pd kr 234 og egenkapitalen var kr 1 207.

Oversikt over gvrige selskaper eid av banken,

I tilegg cier banken 5 selskaper (100 % cid av banken) etablest
for 4 eie eiendom overtatt ved realisering av pant. Det er liten
aktivitet i alle selskapene,

I h.h.t. regnskapslovens § 3-8 2.ledd er det ikke fiart
konsernregnskap med datterselskapene.

Navn Aksjekapital Innskudd Gjeld
Bjerkeloklka AS 800 99 7.634
Holtartun AS £.500 0 3.880
Stokkevannsveien 19 AS 1.000 75 3.500
Nissedal Utvikling AS 30 64 450
Ruber Eiendom AS 400 732 5500
NOTE 13
ANSVARLIG LANEKAPITAL I ANDRE FORETAK
(belep 1 1000 kr.)
31.12.2016 | 31.12.2015
Enter Card 1060 1 G600
Sum ansvarlig tnekapital 1 600 1 000
Herav ansvarlig l&nekapital i finansinstitusjoner 1 000 1 060
Plasseringen i Enter Card leper som utlin.
NOTE 14
FINANSIELLE DERIVATER
(belep i 1000 kr.)
Nominelt betap™® Virkelig verdi
Rentesikringsavtaler utenom balansen 3L12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Sikring av fastrente utlin 30000 30000 -45 -236
Sum 30 000 30 000 -45 -236

* Nominek belop tilsvarer det referansebelop {hovedsta!) som er avtalt i bytteavtalene.

Formél og beskrivelse av inngétte avtaler

Renteswap avtaler

Banken benytter rentebytteavtaler som sikringsinstrument. Ved
arsskiftet hadde banken | avtale. Denne avtalen leper fra
14.04.2015 til 16.04.2018.

Regnskapsmessig behandling — regnskapsprinsipper.
Sikringsforvetning.

Avtaler som er inngétt for § redusere bankens eksponering
overfor svingninger i rente/avkastning av balanseposter, er
definert som sikringsforretning. Finansielle derivater som
er sikringsforretninger verdsettes ctter samme prinsipper
som den sikrede post. Det fremkommer siledes ikke noen
isolerte gevinster eller tap pa disse. Netto resultat av
rentebytteavialene er fart mot rentekostnader og
renteinntekter. Den del av bytteavialen som er inngitt for
# sikre uthetaling av aksjeavkastning pd inngitte
innskuddsavtaler, er en sikringsforretning, og den
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verdsettes etter samme prinsipp som den sikrede post.
Betegnet merverdi pa sikringsforretning har tilsvarende
beregmet merverdi pd bankinnskuddet. Det fremkommer
siledes ikke noen isolerte gevinster eller tap pi disse. De
renter eller opsjonspremie som er betalt pd den del av
bytteavtalen som refererer il bankinnskudd med
aksjeavkastning, er kostnadsfert som renter av
bankinnskudd, Kundeinnskudd med indeksbasert
avkastning som ikke er sikret 1 form av opsjonsavtaler
eller opsjonsavtalene av ulike drsaker har blitt terminert,
balansefares til palydende med tillegg av urealisert
avkastning i de tilfcllene avkastningen er positiv.

Risikofaktorer

Kursrisikoen er knytiet til verdiutviklingen pd definerte
aksjeindekser pd borser og utviklingen p4 rentemarkedet i
Norge. Bankens kredittrisiko vurderes som ubetydelig.

Virkelig verdi - markedsverdi

Verdievaluetingen er basert pd indikativ giennomsnittspris
(av kj@p og salg) og forutsetter at bytteavtalen loper fram
til forfall. Vurderingen er ment for cvalueringsformél! for
det aktuelle tidspunkt og er ikke nadvendigvis
sammenfatlende med den verdi kontrakten ville hatt
dersom denne hadde blitt omsatt { markedet pd dette
tidspunkt.

NOTE 15

GIELD

(belap i 1000 kr.)

Seerlige Gjennom-

Innskudd fra og gjeld ¢l kunder Vilkar snitts rente Valuta
Innskudd fia og gjeld til kunder uten avtalt lepetid 797 148 1,36 % NOK
Giennomsnittlig rente er beregnet som et gjennomsnitt for de respektive balansepostene gjennom 2016.
NOTE 16

OBLIGASJONSLAN

(belep i 1000 ki)

Arets Gjennom-
Linebelgp | rentekostnad | snitts rente Forfall Valuta

Obligasjonsldn utstedt 23.05.2013 105 G00 3615 2,04 % 23.03.2017 NOK
Obligasjonslin utstedt 19,11.2015 75.000 1429 1,91 % 19.05.2017 NOK
Obligasjonsiin utstedt 19.09.2013 200 000 4107 2,05 % 19.09.2017 NOK
Obligasjonstin utstedt 12.11.2014 200 000 3331 1,67 % 12.03.2018 NOK
Obligasjonslan utstedt 15.01,.2015 200.000 3524 1,76 % 15.10,.2018 NOK
Obligasjonslan utstedt 27.02.2015 175 000 3 083 1,73% | 27.02.2019 NOK
Obligasjonslén utstedt 11.11.2016 250 000 656 1,89 % 11.1§.2019 NOK
Sum 1205 000 19 745

Rentebetingelsen pé obligasjenslén utstedt 23.05.2013 er i dag
3 mndr. + 0,96 %. Rentebetingelsen pd obligasjonslén utstedt
19.11.2015 er i dag 3 mndr. NIBOR + 0,80 %. Rente-
betingelsen pd obligasjonsldn wtstedt 19.09.2013 er i dag 3
mndr, NIBOR + 0,95 %. Rentebetingelsen pd 1an utstedt
12.11.2014 eridag 3 mndr. NIBOR + 0,62 %. Rente-
betingelsen pd 1dn utstedt 15.01.2015 er i dag 3 mndr, NIBOR +

ingen put eller call pd noen av linene. Gjennomsnittlig rente er
beregnet som et gjennomsnitt for balansepostene gjennom
2016.
Ultstedte obligasjoner er oppfent i balansen iil palydende verdi
justert for underlurs eller overkurs. Underkurs eller overkurs
kostnadsfores/inntektsfores planmessig som en justering av de
lepende rentekostmader frem til obligasjonens forfall. Direkte

0,67 %. Rentebetingelsen pd 13n utstedt 27.02.2015 eri dag 3
mndr. NIBOR + 0,64 %. Rentebetingelsen pd obligasjonsiin
utstedt [1.11.2016 er i dag 3 mndr. NIBOR + 0,83 %. Deter

kostnader ved opptak av obligasjonslanet kostnadsferes pa
opptakstidspunkfet.
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NOTE 17
FONDSOBLIGASJONSLAN
(belap i 1000 kr.)
Arets Gjennom-
Linebelop | rentekostnad | snitts rente Forfall Valuta
Fondsobligasjonslin utstedt 26.04.2013 60 000 3517 5,86 % | Evigvarende NOK
Sum 60 000 3517

Rentebetingelsen pd fondsobligasjonslin utstedt 26.04.2013 er

i dag 3 mndr, NIBOR + 470 pkt. Det er en klausul i avtalen
som sier at ldnet kan innfris 1 2018. Gjennomsnittlig rente er
beregnet som et gjennomsnitt for balansepostene gjennom

2016.

NOTE 18
ANSVARLIG LAN
(belep i 1000 kr.)

Lénet er bokfart i balansen til pilydende verdi. Direkte

kostnader ved opptak kostnadsferes som justering av

rentekostnader fram til calltidspunkiet.

Arets Gjennom-
Linebelap | rentckostnad | snitts rente Forfali Valuta
Ansvarlig 18n utstedt 07.11.2014 40 000 1165 2,91% | 07.11.2024 NGK
Ansvarlig 1an utstedt 20.10.2016 60 000 457 3,73 % 20.10.,2026 NOK
Sum 100 000 1622 NOK

Renfebetingelser pé det ansvarlige 14n utstedt 07.11.2014 er i

dag 3 mndr. NEIBOR + 180 pkt. Det er en klausul i laneavtalen
som tilsier at banken kan innlese Hnet i 2019, Gjennomsnittlig

rente er beregnet som et gjennomsnitt for balansepostene

giennom 2016. Rentebetingelser pd lanet utstedt 20.10.2016 er

NOTE 1%

EGENKAPITAL
{belop i 1000 kr.)
Spesifikasjon av endring i egenkapitalen:

i dag 3 mndr. NIBOR + 270 pkt. Det er en klausuf i

laneavtalen som tilsier at banken kan innlese 1inet 1 2021.

De ansvarlige lanene er oppfart i balansen til pilydende verdi,
Det er ingen underkurs pi linet. Direkte kostnader ved opptak
kostnadsfares som en justering av rentekostnader frem til call-

tidspunktet.

Sparebankens fond per 01.01.2016 313434
+ Gavefond per 01.01.2016 2770
+ Egenlkapitalbevis per 01.01.2016 46 866
+ Utjevningsfond per 01.01.2016 731
+ Endring i estimatavvik pensjonsforpliktelser -195
+ Emisjon egenkapitalbevis 0
+ Arets overfaring til utievningsfond 825
+ Arets overforing til gavefond 500
+ Arets overforing til Sparebankens fond 32210
Egenkapital per 31.12.2016 397 141
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NOTE 20

EGENKAPITALBEVIS

(belop i 1000 kr.}

Bamble Sparebanks eierandelskapital utgjer kr 46,8 mill.

fordelt pA 467.962 cgenkapitaibevis, hver pdlydende kr 100,-.

Eierandelskapitalen er tatt opp i 2014 og 2015,
Eierandelskapitalen er forste gang registrert i Bronnsysund
02.06.2014, Det er ikke vedtatt seerskilte bestemmeiser om

20 starste eiere av egenkapitatbevis

utbytte / stemmerett knyttet til enkeltbevis, Totalt antall
egenkapitalbeviseiere per 31.12.2016 er 191. Styret foreslar et
kontantutbytte pd kr 9,00 per bevis og en avsetning pa kr 1,76

per bevis til utjevningsfondet.

Eiere som er ledende ansatte/styret/forstanderskap/kontrollko,

Eier Andeler % av total

Babord AS 50192 10,73
Haukelifjell Utvikling AS 17 592 3,76
Preciso Holding AS 15 638 3,34
Bamble Kommune 14 347 3.07
Frednes Consult AS 11726 2,51
Arild Skarshaug 11726 2,51
Lascala Consult AS 11 064 2,36
MA-Invest AS 10 562 2,26
Haukvik AS 1040 2,22
Ragnar Sannes 10 401 2,22
Gardo Invest AS 10 138 2,17
E.O.N.85 AS 10138 2,47
John Bréthen Invest AS 9 564 2,04
Maro Internat, Tr, Co. AS 9 564 2,04
Pal Meen 9 564 2,04
Solbjerg Bjelde Nilsen 9 564 2,04
Pikl Consulting AS 9362 2,00
Timotei AS 9282 1,98
Follaug Eiendom AS 7 651 1,63
Berre Jorgensen 6676 1,43
Sum 20 sterste ciere 255152 54,52
@rige eiere 212 810 45,48
Utstedte egenkapitalbevis 467 962 100,00

Navn Andeler Nerstiende
Ledende ansatte m/n=zrstiende.
Jan Kleppe 15638
Roger Sandvik 2483
Pél-Fredrik Andersen 2100
Inge Glittum 1 874 127
Jan-Petter Hemsborg 528
Arnfinn Hofstein 956
Styret m/nearstiende
Vigdis Higensen 4325
Morten Andresen 10 562
Erik Bie Johansen 571
Hallgeir Kjeldal 466
Trond Stangeby 1170
Forstanderskapet m/neerstdende
Magnar Kleiven 4 000
Halvor Vinje 17592
Jorn Pettersen 50192
Roy Lundquist 0564
Thorbjern Haukvik 10 401
Nina Kvidaland 11064
Pal Meen 9 564
Wenche L. Eriksen 432
Bente Brynhildsen 478
Kari Waag 3727
Harald L. Susaas 101
Anette Sandered Wold 50
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NOTE 21
KAPITALDEKNING
(belgp i 1000 kr.)
31.12.2016 | 31.12.2015
Sparebankens fond 345 449 313434
+ Gavefond 3270 2770
+ Egenkapitaibevis 46 796 46 796
+ Utbyttefond / overkursfond 1626 801
- Fradrag i ren kjemekapital -46 313 -24 993
Ren kjernekapital A 350828 338 808
+ Fondsobligasjonslan innenfor 15 % av kjernekapital 27 986
+ Fondsobligasjonslin innenfor 35 % av kjernekapital 60 000 60 000
- Fradrag i kjernekapital -15 438 -18 745
Netto kjernekapital B 395390 408 049
+ Angvarlig in 100000 40 000
+ Ansvarlig kapital omfattet av overganshestemmelser 10 500
- Fradrag 1 tilleggskapital -16 100 -19379
Total tellende ansvarlig kapital C 476 290 439 170
Totalt risikovektet volum D 2552 146 2 431 487
Ren kjernekapitaldekning A/D 13,75 % 13,93 %
Netto kjernckapitaldekning B/D 15,49 % 16,78 %
Kapitaldekning C/D 18,78 % 18,060 %
Spesifikasjon av beregningsgrunnlag og kapitaldekning
Eksponeringskategori/ Beregningsgrunnlag Beregningsgrunnlag Beregningsgrunnlag
Beregningsgrunnlag risikotype eiendeler utenom balansen Totalt
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Stater og sentralbanker 0 0 0 0 0 0
Lokal regional myndighet 308 0 12 12 320 12
Multilaterale utviklingsbanker 0 0 0 0 0 G
Institusjoner 27524 23 136 18 48 27 542 23184
Foretak 183 630 225 833 20173 22 598 203 803 248 431
Pantsikkerhet ciendom I 691 065 1 564 826 74 440 74 809 1 765 505 1639635
Forfalte engasjementer 05 145 83 963 61 2006 05206 84 169
Obligasjoner fortrinnsrett 34016 26 828 0 0 34016 26 828
Andeler verdipapirfond 47 259 46752 0 0 47259 46 752
Egenkapitalposisjoner 58 114 50 764 6 0 58114 50764
Gvrige engasjementer 136 418 135 479 10 104 8027 146 522 143 506
Kredittrisiko 2273479 2 157 581 104 808 105 700 2378 287 2263281
Operasjonell risiko 173 709 168 056
CVA-tillege 150 150
Sum alle risikoer 2 552 146 2 431 487
Ren kjernekapitaldekning 13,75 % 13,93 %
Netto kjernekapitaldekning 15,49 % 16,78 %
Kapitaldekning 18,78 % 18,06 %
Uvektet kjernekapitalandel 2016 2015
Poster utenom balansen 430 281 419 815
@vrige eiendeler 5215426 5046 071
Kjernekapital 379953 342 574
Kjernekapital inklusive kjernekapital omfattet av overgangsregler 395 390 408 049
Regulatoriske justeringer av kjernekapitalen -77 188 -81227
Regulatoriske justeringer i kjernekapitalen etter overgangsregler -61 751 -43 738
Hvektet kjernekapitalandel 7,16 % 6,36 %
Uvelktet kjernekapitalandel (inkludert kjernekapital omfattet av overpangsregler) 743 % 7,53 %
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NOTE 22
GARANTIANSVAR
{(belep i 1000 kr.)
Garantiansvar fordelt pd parantiformer 311226 | 31.12.2015
Betalingsgarantier 25862 24 04
Kontraktsgaranticr 23942 25429
Lanegarantier 57273 83778
Skattegarantier 450 350
Sum 107 527 133 561
Ingen del av det totale garantiansvaret er kontragarantert av andre finansinstitusjoner.
NOTE 23
PANTSTILLELSER
(betop i 1000 kr.)
Sikkerhetsstillelser og pantsettelser 31.12.2016 | 31.12.2015
Det er deponert obligasjoner som sikkerhet for opptak av 1dn i Norges Bank.
Bokfert verdi 338311 316514
Trukket belap 0 0
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Til generalforsamlingen i Skagerrak Sparebank

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Bamble Sparebanks &rsregnskap som bestar av balanse per 31. desember
2016, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter til rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter
og gir et rettvisende bilde av bankens finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dens
resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-
ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors
oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av banken slik det
kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare @vrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Annen informasjon .

Ledelsen er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av arsberetningen,
men inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke annen informasjon, og vi
attesterer ikke den andre informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon
med det formal a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen
informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller
hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den andre informasjonen inneholder vesentlig
feilinformasjon er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og banksjefs ansvar for arsregnskapet

Styret og banksjef (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov
og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens
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regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som
den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til bankens evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede
feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet
er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov,
forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig
feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppst& som falge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som brukerne
foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele
revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten
det skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer
revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at
vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn
for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller
overstyring av intern kontroll.

»  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for
revisjonen, for & utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter
omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
bankens interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er
rimelige.

«  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-
forutsetningen ved avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis,

Uavhengig revisors beretning 2016 Bamble Sparebank - Side 2 av 3



IBDO

og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold
som kan skape tvil av betydning om bankens evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner
er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at banken ikke
fortsetter driften,

o evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til
hvilken tid revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av
betydning som vi har avdekket i l@pet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av
betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk
finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og
oversiktlig registrering og dokumentasjon av bankens regnskapsopplysninger i samsvar med
lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Kragerg, 10. mars 2017
BDO AS

~—

Espen Asulfsen
statsautorisert revisor
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